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� � � � �� � � � 	 �� 	 �� � � 	  �� 
 �� 	 � � �  � � � 	 �� �� �� �
�
���	�:; ; < ��
������	������������� ���= ����� ���" � �������" � ��������
��� 	���� / &�� �� ��������� ���	���
� 	���
� ���� ���� ����
��� ���� ���	�4�7	� ����	�����	���� ���� �	������/ &�
���������>�
����" � ��
	� � �� ��� 
�� ��	�	� ����	�� � �' ���� �	��� �� ������ 	- ���� 
�� � 	�
�
��� � �	
�
��� �� ��	/ �
��� ��� ���
������
��' 	������ ���
����� �	/ �
��	�����������	� ��������
��	4��	�����	�>���
�
����	��
�. ������� �� ��� ��
�
�� ����� � ? @� ���������� �� ��� ���� � ��/ A ��� � �� � ��= . ��� �	>� 	&� ���������
���	
��� � �����/ A ��4�  �� 	�+� ���� ��� ����������� �� �. ��� ����� ��� ������ ��� � �
����� �� ���� �� � ���
�	" � ����/ &�� 	���	������� ' � �� �����	� ������ ���
������� ' ����� +
��������	���
�
�������� �� / &4���
���� �0 ����	� ����� ���' ����������������. ��	���+��
��� �������	�	� ������	���	�� �	���" � ������' �� ��
�� 	
� �� �. ��
�� � 	� ��	��� 
� ���� ���� ���������� 
� �	4� ,�� � ��� ����� �����>� �
�*��� 
�� ��� " � �� �
�� 	
�	&�0 ������������
��
���- �����BC�
�������' �4��>�� 	��" � �	����	��>��������� ���' 0 ��
	&4���
�
# ���� 
��	��� 
����� � �	� ��>� 	&� ��� �
�� 
��. ��� 
�� 
����� ��� " � �� �� � 	���� / &� � �� ��� � 5	�� �	��� ��
��	����6�
�� ��� � ����������� " � �	���	�� 	��� � ��� �
���	� ����	������� ������� �
�
��4�,��
��:; ; ? ��
������ ���������	��	
����� ���
�������� �4�# ��>�����
- � �
��	�	� � ��>���	- �������� �	/ �
�����
:; ; < � 5�� �������� �����	�����0 ���D��
�������' �6>������ ���
����" � ������� ���>����� � 	���
����
� �� ��
��� ���� ���	�4��
�
E ��� � �� ��
�
��F�	�����������' �G; < ���� 	���� / &�� �� �����	������ ���� �� �H>I< J>��	" � �	�>�	���+�>���
�����' ���� �
��	���������
��B; >:J4�� ���	����. �����# �	���	&����	���� ��" � ����� 	���� / &��" � ������ �
��� �	
� ����� ��� �4�  	�����	
� �� 
�
�� 
�� - ������ �	�� ' ���� �*��� " � �� � ����� 
��� ���� �
�
��� 	�
����
� F� ������ �� � ���� �	��4��	��
���	
�����+
�:; ; ? *:; ; H��� � 	���� / &���	������� �� �� ��� � ���
��. �� �0 
��� 
�� I>IJ>� �� ����	
� � 
������	� � 
� ����� ��� 	+� ��� 	�� �	��>� " � �� �������� � � ��
�	� ����	���0 
��
��? >CJ4�� 
 

Ano Valor Taxas de Participação Ano Valor Taxas de Participação
Adicionado Crescimento PIB Estado Adicionado Crescimento PIB  BRASIL

(R$ milhões) % % (R$ milhões) % %
2003 6.129 -4,88 4,72 2003 68.935 -3,3 4,7
2004 8.207 5,70 5,26 2004 84.868 6,6 5,1
2005 8.085 3,36 4,83 2005 90.228 1,8 4,9
2006 9.532 8,79 5,08 2006 96.287 4,7 4,7
2007 ... 8,69 ... 2007 115.874 5,0 5,3

2008 (jan-set) ... 7,68 ... 2008 (jan-set) ... 10,2 ...
Fonte: Contas Nacionais/Regionais/Trimestrais IBGE e Fundação João Pinheiro.
Elaboração: Assessoria Econômica/Sinduscon-MG.
... Dado não disponível.

CONSTRUÇÃO CIVIL MINAS GERAIS CONSTRUÇÃO CIVIL BRASIL
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�
���	� ����� 	�� - �������	�>� ��
�����������
�� � �0 
��� ��' ���� ��� 5����
�K� ��
� / &�
�� ��. ��
�� F� ���
�� ��	�	� ����	����������� ��
������������������	�6>��� ��	��
��������������	���� 	���>�� ���� ���	��
����	
����������>���
����' ���
�
�� ��� ��� 	8 ��� �L� �� 
�	/ ��� 	� ���� � ���� ���= ��� 
� ���� �
� ��' ���� ��� 5� ���
B; 4MN BG:; ; ? 6>� ���� �� ���� ���' ���
�
�� 
�� �� 	���>� ��	�	
� ����� ��� �+� ���� �� ���� ��� �� 	��= � ���
��' ���� ���L� ��" � �	��� ' ���� O� �������>� ' ���� 
�� ������/ &� 	�� �����	��� 
�� ��	���/ &� ��
��
��� ����L� � � ���� ��� ����� �	�
� ����� �. ��	�&� 
�� ���� ���� ���	���� �	
� �������>� �� � 	���� / &� ��
������/ &� 
�� ���������� �>� ����� ��� �	����	��>� � �� ����� ��� ������ �� 
��� ' ���� 
� %������� 
��
 � �����/ &�
������ ���	��5% �6����' 0 ��
�� �������� 	��
���
�4��



 

 

4 

��� # �	��>� � �� �	/ ���� �� 	/ &�
���' �����- ' ��� ���	�� - �������	��
�� �� ���� ��������
4� � � � �	� ��
(��
�>� ' ���� �
� �� ����� 
� %�= * � ���� �� 
� %�= *# )>� 
� ���� �/ &� 
��  � �	�
��  	�8 	�� ������ �� ���
' ���� 
� ��	���  
��	�������� � 
� )� ��	� 
� ����
� �&� ���� 	�� �. �����4�  �0 �� 
���>� 
�� �*���
� 	��
����>� ��	
�>� ��� ' ���� �	
� �������>� ����� �����	��� 
� �����	�� 
����	���/ &4� � # �
��	��� ������
��� A ��>��� ���� ���	��
������	�����
�� 	���� �� �����������' � ���
�" � ���	�� �	����>�	��- ������
" � ���� �	�>� �� ���� � �� � ���� 
�� :MJ4� � �� ���' 0 �� ��� �� 	/ &� 
� �������	�� �	��	�� 
������ ����

������' ����5� �>�����. ����>�� �	� ��(��
����
� ���� �/ &�
�� � �	�
�� 	�8 	�������6������>����
# �	��>��������� >������� � �����	���	������	�5��0 ������' �6���. ����	��
��� ���� ���	���������/ &���
��+�>�� 	�����
����� �
��	�������	��4�
�
,�� :; ; ? � �� :; ; H>� ����� ����
��� " � ���� ? ; ; 4; ; ; � 	� ��� � ����� 
�� ���' ��� � ������� 	� ����� 
��
� 	���� / &� 	� ��+�4� �	��
���	
� �� ���� ���
�� ' ���� �
�� ����� �	� �� 	- ����� �&� ��	
�������
�' � ���2� 
�� F�	���G; ? � �� � �� ' �G; < � � �����	�� ��� ����	�� � ��� ����� ����/ &� 
�� H; B4N M< � 	� ��
�����
�� ���' ��� � ��������� �
��������4���� # �	���)�����>�	�������������+
>� �����BB? 4MMH�
	� ��� � ����4� ������ 	- ����>� �� �	� �>� �&� � ���� ��� 
�� �� �
�	� ���� �� �����P 	� ��� 
�� �	
- ������ 
��
� 	���� / &4�! � ��� ���������	&�� �� ���� ��� �� ��
��� ���� ���	��� ������	� ���� F�	/ �4�
�
 ������ 
�� 
�
�� ������� �� �� " � ���� ���������� ��	
�� 	&� �������� 
���	+� ���� �� ��� ������� ��� ���
�	
�� �����	- �������	����
�" � ����' ���� �
��	����������������������
��	>������ �����	������
�� 	/ &�
������ ���	��
��� ����� ��	�	� ����� �	���	�� �	��>������ ���
��� � �� ��
�
��:; ; < � � ������	���
���� ������� 4� � ����>���F���*���" � ���� � 	���� / &�	���+���	� �����:; ; < � � ���	� ����	���	���� < J���
MJ������ ������� �
�
��4���� # �	����	- �����
��������	�>���� �� 	/ &�
� ����� F� ��� �����
�
���
���� �
�
���
������	��- �������	�4�,���
������>����' 0 ��
�� ��� ������ ������ ���
������� 4�
�
 � � 	���� / &� � �� ��� ��	����� ���� � ��� �. ������� �� ������ ���/ &� 	�� � 	���� / &� 	�� �	��4�  ��� �>� 
�� �*���

����� ���" � ��������	�����
�0 ������ ���������
���+�>���� �	
����� �����	���
��1&�%�� ����� ��

�� � �	���4� 7������	���� ��
�� ��� " � ���� � 	���� / &� � �� ��� 
�� # �	���)������ �������	��� � ��� ��
��M>MJ�
�
�����
������	���+�4�
�

Ano Valor Valor Participação
Adicionado Adicionado CC MG
CC Brasil CC MG NA CC BRASIL

(R$ milhões) (R$ milhões) %
2003 68.935 6.129 8,9
2004 84.868 8.207 9,7
2005 90.228 8.085 9,0
2006 96.287 9.532 9,9

Fonte: Contas Regionais/IBGE 
Elaboração: Assessoria Econômica/Sinduscon-MG.

PARTICIPAÇÃO CONSTRUÇÃO CIVIL MINAS 
GERAIS NA CONSTRUÇÃO CIVIL BRASIL
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��	�������� ��� �� �	�� ' ���� 57%� ,GQ$# )6>� ' ���� �*��>� 	��
���������
�� �������
��:; ; < >��������/ &�K���� ������+
�
��	��	�����>��	� ����	��
��CI>BHJ�	�
	- ���� 
�� � 	�
�
��� ����
�	� ����� 5��������	��6� � �	
�
��4� ��� ����/ &� ��� ��	/ ���	��>� �� �����
' ���� �
�� ��� 
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�
�� ��� ��� 	8 ��� �� �� ��� �������



 

 

5 

��� ���
�
���
��� �0 
�����' ���� ���5�' � 	
�	��>�� ������ �����������F� �����	���6��F� 
������. ���� ���
������ �	� ��4��
�
���' �	��+� ���
�������� ����
�������
��
������� �
�
���
�������&����� �' �
����� ����	��4�����+��
���� � 
� �������� 
�� � R B>< � ' ��� &� 
�� ��	�	� ����	�� ��' ���� ��� � 	�����
� � �� ��� � ���� 
� 1�������
����������
��%� ��	/ ��������0 �����51�%�6����:; ; B������� R �:C�' ��� A ������:; ; < �5��0 �� �� ' �64�7���
���	���� ��" � �>��	" � �	��N C4HI< �� 	�
�
����������	�	� ��
������:; ; B>����:; ; < ������	- ���>����	���
	�����������
�� �������
��	>�� �����	
�� ����:C; 4C? I�� 	�
�
��4��� ���F�>�� ��	- ����' ��������

�����+������ ���� ������� ������= ����>������� �	
�� ���	� �" � ��0 �� �������� �
���������	
���������

�� ' ���������4� ������
���>���	
�� � � � ��� �������/ ������� � ���� ���	��
� � �0 
��� ��' ���� ��>� " � ��
��� ����	���� �����	
�����	������ ��� ��
��:J�
�%7�4�%���	�>����+����	
���
�������� ����� ���� ���
�� ��� 	����� � ���4�  ��� �>� 	����� ��	� �>� �)� ��	�$�
����� �������� � �� S��� ��T� " � �� �����	
������ ��� �
	- ����
�����
������	�	� ��
��>�	�P �' ���
�1�%�>����:; ; M4�
�
,���� �
� � ����%��" � ���� 7	
� ������� # �	����O�%�
� / &�$+��� �� ������ �
������ 7�)�>�����
� / &�
��
�	�� ��� �+��� ��������� � 	���� / &�	���+�� � ���� �� �B; >CJ�	��� � �� ��
�
��F�	������� �� ' �G; < ����
����/ &�K���� ������+
�
��	��	�����4��� ��������������	��>�����
� / &�
����	������	&����� ��� �>�
" � �� �	� �� �� ���' 0 �� ���� 	�� �	�� ��� 
�� � 	���� / &>� 
��	����� 	� �� � �� ��
� 
�� ��������� 
�� �
������
��:; ; < >��������/ &������ ������+
�
��:; ; H>��	� ����	��
��M>MJ4���������� ���
�0 ���	��� ��� �
���������������P 	� ���
������
��� 	���� / &��� ���	��	
����� ��� �
������
� ��� �4� �0 ��
���>�	&�
��� �
�� 
��. ��� 
�� 
����� ��� " � �� ������ ���� ���
�� ����� ' �������� �. ������� �� 
� " � �� �� ��
� / &�
�	
� ������������
���+�4�
��
,�
��
�� ��� ��/ &������������
��7	
- ������
��# ���������
���	���� / &�5 ��  #  96���� �����" � ����
���� ����	��
���� �	
���
������������
��� 	���� / &����������� �
��	���	�5� �	
���
���	
- �����������
� � �0 �� �>� � 	���� ������ ����	
���
�����' � �
���>�� � ��F�>� � �	
��� ������
�� �	
- �����6>�
�� F�	������
� �� ' �G; < >� ��� N I>? HJ��� �������� ��� ������+
�
��:; ; H4� � ���� �� 	/ &�
����� ���� ���
>�������� ��A ���
������ �
��������� ��  #  9���������� � ���	��
��	�:; ; < ���	����� ����. ��� ����� ��
��� ���� ���	��

���:< J��������/ &���:; ; H4��
�
%��" � ���� � 	F� 	�� ���� 
� � �0 �� �� � ���F����� 	�� � ���&� # ��������	�� 
�� ���� ! ��� 	��� 5� # �! 6�
������ �
�������$�
���/ &�
���0 �� ��5$�� �0 �� ��# �	��6���� ������ ��	��
��B< >; N J�	����� ����	��
����� 
��� � �	
��� 
�� ���������� 
�� � 	���� / &� 	�� ��������� 
�� ������� 
�� :; ; < � ��� ����/ &� K� ��� ���
���+
�
��	��	�����4������ �	� ����	���
������ F� ������ �
���������� ��
������	� �
����� �
�
��' ���� ���������	��
�	����+
>�����
��������
���	�' ���
�
��
�� � �0 
����� ���' 0 �������" � �	���
' ����
��������4��
�
,�
��
�1�	
�� ���E �� �	���
��7	
- ������
�����	��51E 7�6��	
�� ���" � ��	��� � �� ��
�
��F�	������
	� ��' �G; < � ������ �	
�
���? H>B����� A ���
���	���
���
��� ���	��	���+�>�� " � �����	���� � ������
��
B? >IJ��������/ &������������+
�
��	��	�����4�
�
���' 	������ ���
����� �	/ �
�������������" � ���������	� �	�
���	�������	��>�	&����	���� ���" � ��
��� 	���� / &����� �S��� ���T�K�� ������ �" � �������� �/ &���	�	� ������� 	
���������" � �� �
�4�# � ����	��������
� 	��� ��4� ����� � ��/ &����� ������	������� ���	�����	�F���	���
�����������4� ��� �>�
����� �*���
" � �� � �� ����� �� ���� � ��/ &� ��������� �� 
����� � ����� 
��� ���� �
�
��� ��������4� � ��� 	- �����

��	������ " � ���
������	� �
������	������
��������� �	���5F�	�����������' �G; < 6� ����� ���
' �4� �	�����	�>� 	� �� �� �� ��= . ��� ����� �	 
���  �� 	 � 	&� 
�� �� ��� �������4� 7��� ���	���� �� " � �� ��
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���� ���
�� 
� - ����� ���������� 	&� 
�� ��&� ���� �&� ��������= ���4� ��� � ����� ���	�� 
�� � �����
�	���	�� �	��>���������. ����
����	�� �0 
�������������������>���	+� ��
��	� ���' �����
��������� �
�
����� ��	�>� ��	���������� ������" � �	������������ " � �	�������������������������>� " � �� �	� �� ��� ��
������ ��������' ���� ���
����� �� �������	��' ����
��� �����4�������>�������� ������ 	���>���
� � �� ���
� ��� �
�
��
��� ���	� �
�4��
�
(������ �*���" � �������������>�
��� �������������>��
���������� 	����F����
����	/ ���	��>��������	
�
��� ��
�����
��
' ����	���
��� ����4�%����� � �����	���������	�� ��' ���� ������� ���� � ������
��
������>������������ 	� �� ������ ����� �
�� 	�� ��
�4�1�' ��" � �>������ 	/ &�
������� ���� �����
��
�	������ >���� ����
�����
���������� �
�� ����� ���
������ ����� ���������
���	������ 4�U�
�� � ���
�S���������/ ���	�T4�
�
�
� ��  � � 	 �3 	  �
 � �
�
������ ��
������	� �
������	��- �������	��0 ��������
�
�������	���	�	- ����
��� ������������
����
��4��,���� �
�� ���	����/ A ���
���
�����)�����
���������
����,���������
��5� )�,6�

�� � ���
�������# �	���0 ���
�9��' ��� ����������5# 9�6>���� 	���� / &�� �� ���	���+�>�	�����������
�� �
������
��:; ; < >��������	�� � ������������/ &�
��N ; N 4; N B�� ������������
�����' ��� 4���������� ���
�0 �
CC>C? J��� ��������	- ����
��� ���������
��������� ������+
�
��	������
�5BM? 4< :C�� ����64��,��
:; ; ? ���0 �� �� ' �G; < >����+
�	
�����' ���� ���	� ����	��
����� ������� �
�
��>���� 	���� / &�	�� �	���
���� �H; B4N M< �	� �������
�� ���' ��� �5�����6>���	
�" � �>�
�����	- ���>� � ��� ��
��? N J�5N ; N 4; N B�
� ����6����	���	�����������
�� �������
��:; ; < 4���	- ����
�����' ��� �
�����������	��� 	���� / &�
� �� ��� 	� ��+�>� ��	
�� 
�� �� �
� � �� 
�
�� 
� � )�,G# 9�>� ��� F�	���G; < � ���� 
�� B4CN ; 4; M? � �>� ���
� �� ' �G; < >������ ������B4< N N 4B:C4�
�
�

Mês/Ano Brasil Minas Gerais RMBH
Jan-out/07 194.825 27.745 12.107
Jan-out/08 303.031 49.009 27.814

Var. % 55,54 76,64 129,73
Fonte: CAGED/MTE

CAGED/MTE

CONSTRUÇÃO CIVIL (saldo = admitidos - desligados)

DADOS EMPREGO

�
�
������
�
��� ���� ���" � ������� �
�
�����' ��� �	�������������� �	- ������' � �������:; ; < �	�
�� � �� ��
� 
�� ��������� 
�� � ������ 
� �	4� �	�����	�>� F� � ��� ' ���� �� ��	��� 
�� ������� ���	�4� ���
� �� ' �G; < ���� 	���� / &����� �� �����
������� �
�����	���:4B? M�� �����	���+�>����	��	- ����
��
� ����� ����
��� 	� �	4�  � 
������� 
� ������ ��� 	��� 
� ��	��� 
�� �	>� 	
�� �������	��� �
�*���
' ���� ��� � ������������
��
�����A ���	������5���+
�
��� � � � ��6>����	��	- �������' 0 ���
��
�����������
����	��
��	� ����	/ ���	����G� ��	� ������	�������� 	/ &�
��� �������	�	� ������� 	
���4�
�' ���� �*���" � �������
���� �����/ &�	��� 	�����/ &�
���&*
�*' ������' 0 �����' ���� �
�����# �	���
)��������	��� ���&�# ��������	��
������! ��� 	��4�
�
���' 	������ ���
��
��� 	���� / &���	��������' 0 ���
����������� �' �
��	����� �
�
�����' ��� ��
��
����4�,�
��
�� )�,�
��	������" � ����� 	���� / &�� �� ���	�����
>�
��F�	������� �� ' ��
��:; ; < >�
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��� ����	�� � ��� ����� ����/ &� 
�� ? M4; ; M� ����� 
�� ���' ��� �� ������>� � " � �� � �����	
�� � �� ����� 
��
HI>I? J��������/ &�K�" � �	��
�
��
��� ���������
��������� ������+
�
��	������
�5:H4H? C�� ����64��
�

Mês 2007 2008 2007 2008 2007 2008
Jan 11.708 38.643 2.375 4.006 1.639 2.226
Fev 5.522 27.574 30 3.608 -440 2.200
Mar 17.253 33.437 5.327 6.576 2.718 3.592
Abr 30.887 32.071 5.037 7.105 2.001 3.943
Mai 13.732 28.670 905 5.279 -10 2.384
Jun 18.469 36.758 1.662 4.791 -432 2.154
Jul 18.896 35.078 828 4.299 -728 1.649
Ago 26.276 35.882 2.889 5.908 1.967 4.101
Set 30.397 32.769 5.749 5.921 3.188 3.391
Out 21.685 2.149 2.943 1.516 2.204 2.174
Nov 7.811 ... -968 ... -808 ...
Dez -25.881 ... -6.078 ... -3.175 ...

Total 176.755 303.031 20.699 49.009 8.124 27.814
Fonte: Cadastro Geral de Empregados e Desempregados - CAGED.

Elaboração: Assessoria Econômica Sinduscon - MG.

... Dado não disponível.

BRASIL MINAS GERAIS RMBH

Contratações Construção Civil
Saldo (Admitidos - Desligados)

�
�
 � � 	���� / &� � �� ��� ��� ����	�� � ��� ��� BM>N MJ� 
� ����� 
��� � ����� ������� ����
��� 	� ����
� 	��
���������
�� �������
��:; ; < 4�7������	���� �>�����������' ��� ��>�" � ��
������
��:C:4H; C�� ������ ��
� ��������
�����' ��� �����	�
������
������# �	���)������5F�	������� �� ' �G; < 6��������������	�� � ���
���? M4; ; M4���E ��� � �� ��
�
�����������
�� �������
��	>������
�0 ������ 	
�� �� �
�	���+��
	������/ &�
��� ������������	��� 	���� / &�� �� ���5? M4; ; M�� ����6>���� �	
����� �����	���
��1&�%�� ��
5HB4BMI�� ����64�
�
,�� F�	���G; ? � ��0 � � �� ' �G; < � �� � 	���� / &���	����� ���� � BB? 4MMH� 	� �� ����� 
�� ���' ��� � �����>�
��	
�" � �>�
�����	- ���>�? :>I:J������	�����������
�� �������
��:; ; < �5? M4; ; M�� ����64� �	
��
��
�� �
� � �� 
�
�� 
� � )�,>� � 	- ���� 
�� ���' ��� �
���� ������� 	�� � 	���� / &� � �� �����	����>� ���
F�	���G; < >�����
��::H4; BI��>����� �� ' �G; < >�� �����	
�� ���:HI4; :C��������
�4�
�
�

Mês/Ano Brasil Minas Gerais RMBH
jan/08 1.530.094 227.016 124.747
out/08 1.833.125 276.025 152.561

Variação % 19,80 21,59 22,30
Nº vagas geradas 303.031 49.009 27.814
Fonte: CAGED/MTE

CAGED/MTE

CONSTRUÇÃO CIVIL (estoque)

DADOS EMPREG0 (ESTOQUE)

�
�
(���� ���������>� �
�� ��>� " � ��	�� - ������
���������
��:; ; < ������ ��	
D	� ���
�� � 	�����/ &��
�����
�	� �����>�� �
���	� ��>�
�� �
�����������
��� ������	���	�� �	��>�" � ���������������� 	���� ��4�
�
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3 �� 
 � � �
 �� � � 	 ���	 � �� ��  �	 �
�
 ! + ) & * ' * �� � � � �
�
��� :; ; < >� � � ���� ���	�� 
� � �0 
��� ��' ���� ��� � 	� �
�
� � �� ��� � ���� 
� 1������� ���������� 
��
%� ��	/ �� �� ����0 ����� 51�%�6� � 	��	� � � ��	
� 
����" � �4� �������	��� � ��� � �	� ����	�� �� ���
� 	���' � �� � ����� 
��� ����� ���� ��� K�� ���� �
�
��� 
����� �
� ��' ���� ��4�  � ����� 
���	
�� ��	
�� ���
������ ��
�� ����� ��
� / &� 
�� F� ��� �� �	�� 
�� ������ " � �� �	��� �
����� � ����� ���	�� 
�� � �����
�	���	�� �	��>�����
����������/ &�
������ ��
����	�	� ����	�4�7������� ��� ������������ ���
�
�������
� ���
�� 
�� ����0 ����>� ����	
� 	- ����� ���	���� ���� �� 
�� � 	� ���&� 
�� � �0 
��� ��' ���� ��>�
���	
�	
���� ������������ ����
����� ��/ &4�E ������ 	��. �>�
�� �*��������������� �	� ����
�" � �
�
����� ��
����������' ���
�
���� 	8 ��� �������
�����	���� ��	���	������ ������ ��	���4���
�
������ � �����
�1�%���	- ����
��� 	�
�
�����	�	� ��
���	���+��� ���� �� �IB>B�J�	�����������
�� �
������ 
�� :; ; < � ��� ����/ &� K� ��� ��� ���+
� 
� �	� �	�����>� 
�� �� �
� � �� 
�
�� 
��  ��� ��/ &�
�����������
����	��
�
���
����0 
��� 7�' ���� �����%� ��	/ �� 5 ' �� ��64� 7������	���� �� " � �>��	" � �	��	�
���+
� 
�� F�	���� �� � �� ' �G:; ; < � ����� ��	�	� ��
��� :C; 4C? I� � 	�
�
��>� ��� ��� ���� ������ 
� �	�
�	�����������BCC4C:; �� 	�
�
��4�
�

Nº  Unidades R$ milhões
Financiadas contratados

Jan 17.077 1.621,90
Fev 18.891 1.957,19
Mar 18.819 1.891,76
Abr 19.105 2.024,38
Mai 21.997 2.261,73
Jun 32.544 3.192,30
Jul 34.589 3.432,38
Ago 34.749 3.481,20
Set 29.404 2.939,37
Out 23.371 2.399,85

TOTAL 250.546 25.202,07

JAN-OUT/07 155.520 14.041,51
JAN-OUT/08 250.546 25.202,07
Variação % 61,1 79,5
Fonte: Abecip.
Elaboração: Assessoria Econômica/Sinduscon-MG.

FINANCIAMENTOS IMOBILIÁRIOS

2008

CONCEDIDOS COM RECURSOS SBPE
Total Brasil

�
�
�� � ���� 
��� � 	�����/ A ��� ���	��� >� 	� ���+
� 
�� F�	���� �� � �� ' �G; < >� � R :C>:; :� ' ��� A ��>�
� �����	
�	
� �� ����� 
�� � HM>CJ� ��� ����/ &� �� �	��	��� ��������
� ��� ��� ���� ������ 
� �	�
�	������ " � �� ��� 
�� � R B? >; ? � ' ��� A ��4� �� � �0 
��� ��' ���� ��� ���� � 	���' � +
� ���������� ���	��� �����
�� ���	������� 	���� / &��>� � 	��" V �	����	��>��
������ 	���>�
�
����������
���. ��	���� �
����
��
� ��� ��
������������� ��� ���� �
�
��
����������	
�>�������������' � ��4�
�
 ������ 
� � ���� ���	�>� � � �0 
��� ��' ���� ��� 	� ��+�� ��	
�� 0 � �� ��� ' ��. >� � ��� �� 
�� :J� 
� %7�4�
%���	�>���	
���
����
�� �� � ���� ����� ��4����� ������+���������	- ���� 0 � ' �����������	���� ���� >�
� ������. ����>��� ����BHJ4�������
�
��
��	�����>�����	�>�" � ����	
������
���� �	/ ����� ���
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���������
��� �0 
�����' ���� ������ �� ����� ���' ���� 	��" V D	� ������ ��� 	8 ��� ��4����������� 	� �� ��
� �� � ��
0 ��� ��� � �' ���� �	���
�� " � ���� < ����� A ���
�����
���>�����	�>��. ����� � ������	
��
���	
��
" � �� ���� ���� ���� ���	
�
�� �� �� ��� ����/ � ����� �	� ����	�� ��	
�� ����� 
� � �0 
��� ��' ���� ��4� 7���
���	���� ��� ������ � ���� ���	�������������/ &�
����	
����������>�����	�>������
���	� �� ���	�4�
E ������ 	��. �>�� �������' ����" � ������ ����
��� 	� ���&�
��� �0 
�����' ���� ���' ���������0 �' ��������
���� ��	���" � ����
��� ������� 	����4�
�
9��' 0 �� ��� ' ���� �>� 	� ����
>� 	- ����� ���	���� ���� �� 	�� �� �� / &� 
� � �0 
��� ��' ���� ��4� ���
��� � ���� 
� 1�%�>� �� � ������ 
�� ��	�	� ����	��� ��' ���� ���� ������ 5����� � 	���� / &� �� �" � ���/ &6�
� 	� �
�
�� ��� # �	��� )�����>� 
�� �� �
� � �� ��� �����+���� ��� �� ��� ��� 
� ��	� � ��	����� 5� ��E 6>�
�� ��	������M:>CHJ���� � �����
���� � �� ��
�
�� F�	�����������' �G; < � ���	���K� ��� ������+
�
�
�	��	�����4� E �����������	� ��������
��:; ; < � �������' ���
��� R B>:I�' ��� &��������	�	� ����	��>�
� 	����� R ICB>H? I����� A ��������� ������+
�
��:; ; H4�
�
�������/ &���	- ����
��� 	�
�
�����	�	� ��
��>���� �	/ �' ���� �
����
��CH>:BJ4� ����>��	" � �	��

��F�	�����������' �G; < ��������	�	� ��
���BN 4HB; �� 	�
�
���	�����
>������� ����������
��:; ; H������
	- ���� ���� 
�� < 4H:B4� ����� ���� ���
� � ���� �� " � �� � ������� 	- ���� 
�� ���+����� ��� �� �� ���� ��
��	�	� ����	����' ���� ��4�
�

Valores em R$1
FINANC. IMOB.

TOTAIS 

Jan-set/07 124.505.384 527.240.206 651.745.590

Jan-set/08 472.634.024 782.443.904 1.255.077.928
Variação  % 279,61 48,40 92,57
Fonte: Estatísticas Básicas do BACEN (SFH-SBPE).
Assessoria Econômica/Sinduscon-MG.
(*) Inclui materiais de construção, reforma e ampliação.

FINANCIAMENTOS IMOBILIÁRIOS CONCEDIDOS
RECURSOS SBPE (Valores nominais)

MINAS GERAIS

PERÍODO CONSTRUÇÃO (*) AQUISIÇÃO

�
�
�	�� 
>� � �� � ����� ���	�� 
�� � ����� �	���	�� �	��>� �� ������� 
� ��	��� 
�� ��������� " � �	� �	�� 
��
�����' �G; < >�������	����' ���� ������' 0 ����������
������� �����
����" � �
�� >�� ������ �	
�������/ &���
�� ���������	� ���
��� �0 
�������������������������4�! � � �>���	
�>������� �/ &�
��F� ��������� �
��
������� �����	����� �/ A �����	�	� �������������� . ����������
�	���������5B:J����	6��" � ������ �����
������/ A ����>�� 	��" V �	����	��>���
� � ���
���
��� �����
������+����4�,���������>����� ����������
���	�� 5���>� ��	
� � �� ���� � ����>� �� ��= � ���� ����� ��� ����/ &� �� ����� �
���� " � �� ' � �� ���
���� ��	/ �6>� ���� 	�� � 	�� ��
���� �
������ �� ��� � ������ �>� � �� �� ���� �/ &� 
�� � � ���� �� 
��
�. ��� ����� �� 
�� ����	� ��� ����/ &� �� ���� >� ���� 	�� ������	
�
���� ���' 0 �� �
������ ��� ��
��	/ ���	��4�%���	�>� 0 �	�� ���� ���' ���� ��� � ������� � �������	�� ��������� �	������ ���
��
��
- ������������
��	������' 0 ��	����	�� �����
��:; ; M4�

�
 ! + ) & * ' * �" ' �3 � � � �
�
 �0 � �� ���/ &�
�� ' ������� ; MGB:G; < >� � � ���� 
��� � 	�����/ A �������� � �' ���/ &���� ���� 	���+�>� � ��
��� � ����
�$� 	
�
��)���	�������9����
��1��� �/ �5$)916>����� ��� R M>? HH�' ��� A ��4�� �������*���
" � ��	����� � �������&� �	� �� +
��	&��= �����
� / &�
�� � 	�
�
��>����� ���' 0 ��� ��	�	� ����	�������
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�" � ���/ &� 
�� ��= � ���� � ��
�>� ��0 �� 
�� ��� � ���� 
����	�
�� �� � ����� 
�� ��������� 
�� � 	���� / &� ��
������/ &4� ,�� �*��� 
����� ��� " � �� �� � ������ � 	�����
�� ��0 � ����� 
���� F� � �&� �� �������� ���
��	�	� ����	���� 	� �
�
��
� ��	����
���	������
�5� R I>< M< �' ��� A ��64��%��������
� / &�5�	� �� �	
�
% � >� ��
� / &� 
�� � 	�
�
��� � �' ���� �	���>� �" � ���/ &� 
�� �����	�� �� � 	���� / &>� � 	���� / &>� ��= � ���
	� � �� �0 ���	� 
�� � 	���� / &6� �����
����	�
�� ���:; ; < >� 5��0 � �� ���/ &�
�� ' ���� ; MGB:6>� � R ? >? BB�
' ��� A ��� 5? I>C? J� 
� ����64� %���� ��= � ���� � ��
�>� ������/ &>� � ����� 
����������� 
�� � 	���� / &� �����

����	�
��� R C>; II�' ��� A ��B�5CN >? IJ�
�����64�����	- �����
��	�����>�����	�>�� ������ �	�� ���
��
� 	�����/ A ��� ����� ��
� / &� �	�������� �� C; J4� � ,�� �*��� ���������� " � �� 0 � �� ��
� / &� " � �� ����������
������>���	
�>����' � ����>�����	�>������
���	� �� ���	����������� 	���4�
�
��$)91��. ��� ��� ���������= � �*�� 	8 ��� ��� ���������	��>�����' � �� �����	���>�� ����� � ����
��
���' ��� �
���>� �	� ������	��� �� 	
���	����� ����� � ��+�� 5� �' ���/ &>� ��	����	�� �� �	���*����� �� ���
� �' �	�64����	���
����������P 	� ��>���	���� ��� ��
��
�$)91����� � >�	�- �����
���N ; �
��� �� ' �>�
� �/ ���	�� 
�� � R :H>? � ' ��� A ��� ����� :; ; M� 5���:; ; < � ����� � R BH� ' ��� A ��64� �  ��	��� ����� � �' ���/ &�
���&� ���� ����� � R BB>< � ' ��� A ��>� ��	
� � R H>? � ' ��� A ��� ����� � �����	�� ��� ���� 5I< J�������� " � �� �
�/ ���	�� �����
>� " � �	
� ����� ������ �
�� � R ? >? � ' ��� A ��64� � � � � ����� � ��	����	�� �����

����	�
��� R ? >I�' ��� A ��4��
�

R$

Modalidade BRASIL MINAS GERAIS BELO HORIZONTE
Produção (2) 4.410.785.728 440.413.444 95.508.523

Atendimento (3) 5.066.210.054 632.641.705 141.144.807

Total 9.476.995.782 1.073.055.149 236.653.330
Fonte: Caixa Econômica Federal.
Elaboração: Assessoria Econômica/Sinduscon-MG.
1) Posição da base: 09/12/2008.
2) Inclui PAR, produção de unidades habitacionais e/ou lote urbanizados,aquisição de terreno
e construção, construção, imóvel novo, término de construção, produção de conjuntos habitacionais.
3) Inclui: ampliação, cesta de material de construção, imóvel usado e carta de crédito individual
(Pró-Cotista).

CONTRATAÇÕES FGTS - HABITAÇÃO (2008) 1

�
�
%����� � �����	��������# �	���)�����>����� 	�����
��� R B>; HN �' ��� &�5��0 ������/ &�
��' ����; MGB:6>�� ����
�� ������ �� ' ���� �
� 
� ��	��� �
� � �	� �����
� 5� R MIC>H:B� ���� A ��64� ,����� �*��� " � �� ������
� ������ 	&� ��� �������� ���	��� �� ��
� / &>� ���>� ���' 0 �>� ��� ��	�	� ����	��� ����� �" � ���/ &� 
��
��= � ���� � ��
�4� �%������ � ���������	����>�� � ����
��� � 	�����/ A ���������� � ����
�� � �' ���/ &���� ����
������ � � � R :N I>H� ���� A ��>� ���' 0 �� 
�����' � +
�� �	���� ��= � ���� 	� �>� � ��
�>� � ����� 
�� ��������� 
��
� 	���� / &4� ��� �>�������� ! ��� 	��>�
� ����� ��	�	� ��
>�CM>I? J�������*��������	
���	�� " � �� �	� �� ��
��= � ���� ��
�5� R B? B>B? ����� A ��64��
�
�
��  � 
 � 	 ���	 � �� ��  �	 �� ��� � � 	 �� 	  �� 	 � � � �
�
 � ���" � ���� S�	���� / &� �� ����� ����� �/ &T� 
�� ��= � ���>� ������ �
�� ��	�����	��� ���� 7	����� �� 
��
%��" � ������� 	8 ��� ��>� 
��	�������� ������	�� ' ����57%� ,GQ$# )6���
�� � ���
������1�	
� �� 	*# )>�

��	����� " � �� � 
������	� � 
� ���� �
� ��' ���� ��� �� ��� � 	���' � �� � ����� � �	� ����	�� 
���
���� �
�
��� 
� ����� 
�� � 	���� / &� ��� :; ; < 4� E � �� � �� ��
� 
�� F�	���� �� � �� ' �G; < >� �� 	- �����
��� ����� � ���� ���	�����	���� ���� �	�� ��	/ ���	���
�� ��= � ���>�	��� � 	�
�
��� � �	
�
����� ���' 0 ��	��
                                                           
B�7	� �� ���%�������������
����0 
���7	
�� �
� ���	���
���
�
��%�= *�������5� ����
��� R :N 4; < I4< :I64 
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� ��� �
�
��
�� � �	
��4� �0 ��
���>������" � ����
��	����� " � ������� ���
�
����� �
���' ���� ���
��
� ���������	�������	�����������
�� �������
������	����
����� ���������/ &�����	���	�������4�
�

INDICADORES 2007 2008
Nº UNIDADES VENDIDAS

(TOTAL)
VELOCIDADE DE VENDAS(*)

(MÉDIA)
LANÇAMENTO DE UNIDADES

(TOTAL)
Fonte: Pesquisa Construção e Comercialização/IPEAD/UFMG.
Elaboração: Assessoria Econômica/Sinduscon-MG.

2.176 4.046

PERÍODO: JANEIRO A OUTUBRO

2.608 4.073

Resumo Dados Mercado Imobiliário 
de Belo Horizonte

12,38% 19,63%

�
�
� ! $ " ( * �
�
���	- �����
�����" � ����
�7%� ,GQ$# )�� 	��������' ��
������	� �
����� �
���' ���� ������
:; ; < � 5	� �� � �� ��
� 
�� F�	���� ��0 � � �� ' �6� �� � ���� ��� " � �� �� ��� � ����/ &� 
��� � �	
��� 
��
��������	��>� �	�� ��
�����:; ; H>� � 	��	� � �	������	4� ����>��	�����	
������������
�� �������
��
:; ; < >����� �����/ &������ ������+
�
��	��	�����>�' ���� �*���" � ���	- ����
��� 	�
�
���� �	
�
���
��� ���� ! ��� 	��� � ���� �� � CI>BHJ4� 7��� ���	���� �� " � �>� �	" � �	�� 
�� F�	���� �� � �� ' �G; H� �����
� ���� ����� �
��� :4I; < � � 	�
�
��>� ��� ��� ���� ������ 
�� :; ; < � ����� 	- ���� ����� � ����� ? 4; HN �
��������	��4�  ��� �>� 
����� �*��� " � �� ���	��� � ���� ���
� ��� �	/ �
� 
�� F�	���� �� � �� ' �G; < � F� � 0 �
�� ������ �� �
���	�:; ; H� ��	
>� ��	
�>� � ��
������ ���� F� � ��������
����������" � ����	� " � �����
���������� ���� ����� �/ &�
����= � ���4�
�
� �������*���" � �>�������� ���� 	��� �� ����:; ; H>���	� ����	��
������� �
�
���
����� �
���' ���� ���
�
�� ���� F� ������ �
� ���� �. ������� � �� ��	�� 	� � �0 
��� ��' ���� ��>� ����
� �� F� ��� ����� ' ��. �� ��
������/ &�
������ ��
����	�	� ����	�4� �0 ��
���>�������' ���
�
���� 	8 ��� �>������ �	�	
������
���� ���' ���
�
�� 
�� ���	���� �� 	8 ��� �>� ���' 0 �� � 	���' � �� � ����� " � �� �� � �	
�� 
�� ��������	���
������������ 	- ����� �. ������� �4� E ����� � 	��. �>� ��	
�� 0 � 	�� ���� ��� 
����� ��� ��� � 	��" V D	� ����
������ ���
����� 
�	/ ����	����� � �	����� ���
������:; ; ? >�� ���B; 4MN BG; ? >�" � ������' ���� �� ��	����� ����
�������8 	��
�������/ &���������� �������	�/ &� ��
� � �� ��������� �
����� ��= � ���4� ���� ���� ���	��
�
����������������' 0 ��� 	���' � �� �������	� �	��� ������ ��	��
���� �	
��4�
�
 ������ 
�� ���� ���
�� ������ �� 	�� ��������� 
�� � ������ 
� �	>� ��� ��	���� �/ A ��� �&� 
�� " � �� ��
S�� ����T� �� �' � � 	� ���� �
� ��' ���� ��4� 7��� ���	���� �� " � �� ��	/ ���	��� �� � �	
��� �
��>�
����� �����	������:; ; M>���������������������' ���� �
������	���	�������4� 7�����" � ����� �����
�	���	�� �	��>�������� ������� ���	���� 	����
���+�>������	�������� ���
�
����������>���������
���� >����������� ��� �������� � �� �������������� ���� � ���������
�� �	������ 4������ 	/ &�
��
��
� / &� 
��� �. ��� ����� ��� 
�� �	� ����	�� 	��� � �	
��>� � ���� � �� 	��� ���� ������� ���	�� 
��
��	/ ���	��4�  �0 �� 
���>� ���� ���� �	����� �/ A ��� ��	�	� ������ F� � �� ��	������ �� F� ��� ����� �
��	�	� ����	�� 
�� ��= � ���4� 1�' �*��� " � �� �� ��
� / &� 
��� ��. ��� �� ��� � 	���' � �� � ����� �	� �	��� ��� ��
� ���� ����� �/ &�
����������	��4������ ��	��
��F� ��>�����
���	� ���' ��	���
���	� ����� ���
��
- �����������>����� ����	&���
� � ��&�' 	������������������� �
���' ���� ���	���= . ����	4�%��
� �����
>�������*���" � �����	���' ���
�
��
����� �
���	�	� ������
���� �	������ 	���	� ������	��������
������	�4�E &�0 �	� �
�
��" � �������= � �����&�' �	��
������ ��>������������� >����	� ������	����&�
��������� ��4�
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�

MÊS Nº UNIDADES 
VENDIDAS 

Nº UNIDADES 
OFERTADAS 

VELOCIDADE 
DE VENDAS % 

LANÇAMENTO 
DE UNIDADES 

Jan 455 1.822 19,98 406
Fev 378 1.651 18,63 126
Mar 352 1.612 17,92 298
Abr 401 1.506 21,03 284
Mai 242 1.506 13,84 115
Jun 551 1.466 27,32 465
Jul 445 1.586 21,91 506
Ago 391 1.601 19,63 365
Set 442 1.721 20,43 551
Out 416 2.254 15,58 930
Total 4.073 1.673 19,63 4.046
Fonte: Pesquisa Construção e Comercialização/IPEAD/UFMG.
Elaboração: Assessoria Econômica/Sinduscon-MG.
Obs.: O total para unidades ofertadas e velocidade de vendas refere-se a média do período.

2008

Mercado Imobiliário de Belo Horizonte
Evolução das Vendas x Lançamentos x Oferta x Velocidade de Vendas 

�
�
 ������P 	� ���
��� ��	��
���	�	� ����	����' ���� ����
�������� �
�	� ��
��������	����������� �	
���

����������	���������. ���
��� �����4��,������
��? 4; HN �� 	�
�
���� �	
�
���	�����������
�� �������

��	>�:M>MN J>�� ���F�>�B4:BM���������	�����	� ������/ ����0 �� R B; ; ��������? :>? ; J�5B4H:H�� 	�
�
��6�
��	� ��� ���/ �� 
�� � R B; ; � ���� �� � R :C; � ���4� %�� ����� 
�� ' �����:� ' ���� �*��� " � �� 
� ����� 
�� ? 4; HN �
��������	��� � ���� ����� �
��	�����������
�� �������
��	>� B4; I< � �����	�� ' ������
����
�&�
��� ���>� CM; � 	� �0 
�>� B4IB; � 	� ��
�&� ���� �� < ; C� 	� �� . 4� �� � ��F�>� � 
����" � �� 
��� � �	
��� ���
' ���� �
�	��' ������
����
�&���� ���������4�7���
��	�����" � ���� ����
��
����= � ���� 	���� �� �
��� ���' 	��	��= � ��>����>��������
������	- ����
��� 	�
�
���� �	
�
����������� ���� �
�	��' ������

����
�&����>�	&����������������	���� �����/ ��������. ������� ��" � �����
����� ����4�
�
,�� �� �
� � �� �� ���� ���
�� 
�� ���" � ���� 
� 7%� ,GQ$# )� � (���� )�' ��� 
�� (�	
��� 5()(6� 	��
��������� 
�� ������� 
�� :; ; < >� ������	��� K�� ? 4; HN � � 	�
�
��� � �	
�
��>� " � �� � �����	
������������

���������������" � ���
��>����
��� ��� ��
��� R M? H����� A ��4��
�

Fase  de Nº Part. % Tipos de Nº Part. % Nº Part. %
Construção unidades no total Bairros unidades no total unidades no total

vendidas vendidas vendidas
Planta 1.478 36,29 Popular 1.068 26,22 Até R$100 mil 1.219 29,93
Construção 2.359 57,92 Médio 590 14,49 De R$100.001 a R$250.000 1.727 42,40
Acabado 236 5,79 Alto 1.610 39,53 De R$250.001 a R$500.000 774 19,00

Luxo 805 19,76 Acima de R$500 mil 353 8,67
Total 4.073 100,00 Total 4.073 100,00 Total 4.073 100,00
Fonte: Pesquisa Construção e Comercialização (IPEAD/UFMG).
Elaboração: Assessoria Econômica/Sinduscon-MG.

Faixa de Valor

NÚMERO DE UNIDADES VENDIDAS - JANEIRO A OUTUBRO 2008

�
                                                           
2  ����" � ����S�	���� / &�������� ����� �/ &T������� �
������7%� ,GQ$# )�� �������� ����' ������
��� ���������	�����
���� �
�
� ���� ��	
���0 
�����	���� 
� � � ���� 
�
��� +��4� ����>� ' ������
����
�&���� ���� �&��" � �������� " � ���� ��	
���0 
���
��	����
�� � ����
�
��� +���0 ��	��������; C����� �����+	���4����' ������
����
�&��0 
������ �����	
����� ���� ��������C�
����	��
�" � ��< >C����� �����+	���4�� � ���' ������
����
�&��������� �����	
����� ���� ������" � ��< >C�����	��
�" � ��
B? >C����� �����+	���>��	" � �	����' ������
����
�&��� . ��&��" � �����" � ������ �����	
����� ���� ��� ��������B? >C����� ����
�+	���4�
�
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,����� �*��� " � �� M? >:BJ�
�� ��������	��� � �	
�
�� 	�� ��������� 
�� ������� 
�� :; ; < � ����� ���	��
���	���� ����� 	���� / &>������	���C>HMJ��	� 	���� ��*����� �' �
�>� � 	�����	
��������� ���	��

�� � 	���	/ �� 
� � ����
�� 
�� ��= � ���� 	� ���� �
� ��' ���� ��>� ��� �� 
�� �	���� ��	��� 	������ ��
���� ��	���>� � �� �� � ��� B; 4MN BG:; ; ? 4� ������ 
�
�� ���' 0 �� ��� ����� " � �� ��� :; ; M>� ����� �����	��� 	�
����������������>�������	����	
����������� ����������
������	4�
�
 ��- ��������	����/ A ���
���	+� ������� �����" � �>��������
�	- ����
����������	���� �	
�
��	��D��

�� � �� ' �G; < � 5? BI� � 	�
�
��6� ���� �� ��� �� ������ �� ��������
� ��� ��� ��� �D�� 
� �	� �	������ 5:N ; �
� 	�
�
��6>� ' ���� � *��� " � �
��
��C>< < J���� ����/ &����D��
�������' �G; < � 5? ? :64�������
�������
�	�� ��
����	���� �/ &�
���������
������ � ��/ &�
�����	� ������ ����
����
����= � ����������� ����
� ���������
�� �	������ 4� # ��� 0 �	�� ���� ������ ��
����� ���� ���
��
��������
��	� ��' ����

�� ��' �� ����� ��� � ������ ��� �� ���/ &� 
� ���� �
� ��' ���� ��>� ��� �� 	/ &� 
� 	� � � �	� ��� " � �� ���
�	����� ����������
������ 	
��" � �	� �	��
��D��
�������' �G; < 4�
�
�	�����	�>�
� ��� � 	� �� �A ��� F� ��
����������� �' �
��2�B6���� � �	
���
����������	���	��� � �� ��
�

��:; ; < >�
���� �
� � �������" � ����
� 7%� ,GQ$# )>����&��������
� " � �����' ���� �
���	��	�
�	��������:6�
���� ����	�����' 	������ ���
��
����� �
���' ���� ���	������	�	��� ���������	��������&�
������
�����:; ; M4�� �	&�����" � ��� ����� ������ ���&����
�����5�� � ���� � � ��6�
���� ���� �	� ���
��
�	� ����� ���" � ������	����� ������ 	/ &�
���� �' � �D	� ���
����� �
��	���	�� �	��>�����. ��� ����� ����	
�� ���
� �	
���' �����	���. ������� ��4�
�
�� ����	
�� �
��" � ��
��	������' ��
�	������
��� ���� ����� �/ &�
����= � �������:; ; < �
�� ���������
K� � ��� �
�
�� 
�� � �	
��� 5(4(64� �� �� ��	�� ' ���� �
� 
�� F�	���� �� � �� ' �G; < >� ��� ����/ &� K� ��� ���
���+
�
��	��	�����>����
��H>:C��	������� �	�� ���4�7������	���� ��" � ����(4(������ �
��B:>N < J�	��
�0 
���
�����������
�� �������
��:; ; H������BM>IN J������� ����������
��:; ; < 4������
������	� �
���' 0 ��0 ��. ������� ���� 	������" � ������� � ����/ &�
���� �	
���
����������	��>��	�� ��
�����:; ; H>�
� 	��	� � ����:; ; < >�������� �� ����	���	&�
�� ��� �������������������:; ; M4�
�
�
� ( $ 8 ( 1 ! $ %' * �
�
���� 	���� ���������	
���������. ��� ����� ��������� ���
�� �	� ����	��	���� �	
��>� F� ����� �' �
������
:; ; H� �>� ��� ���>� ��	/ ����� 	� ��� � 	�
�
��� 	����� �
4� E � ���+
� 
�� F�	���� �� � �� ' �G; < � �����
�	����
�� 	�� ������ 
� ���� �
� ��' ���� ��� 
�� � ������� ��	����� ? 4; ? I� ��������	��>� � �� �� ��	�� 
��
< C>M? J� ��� ����/ &� �� ����� ���+
� 
� �	� �	������ 5:4BHI64�  ����� � �� 	��� � �	
��>� �����
���� ���
����' ����	����. ������� ����	���
������������ �
���' ���� ���
������! ��� 	��4�
�
���� ��	��
��� � �	
���
�� ��= � ��������
�	� ����>� " � ���
" � ���� � ��/ �����:; ; H������ 	/ &�
����������
��� ���
�
��� ����� ' ��	/ &� 
�� � �0 
��� � �' ���� �	��� ����� � � ����
�� 
�� ��= � ��>� �� ����/ &� 
�� � �����
������� �� � ��' ��	��� 
�� ����' ���
�
�� �� 	8 ��� �>� ����� �	����� �. ��� ����� ��� ������ ��� 
�� 	� ��
	��= � ��� �>� ��� ���>� �� ��	/ ���	��� ����� ������ ��
�4� �	�����	�>� ������ 	- ����� 	&� 
�� ��� ���
��������	���= . ����	4�� �������������	���� ���������� ���	�������� ��8 ���>�
�
����
���� � �
�
���
��
� �0 
���������	� ����� ��4�
�
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Tipos de Nº Part. %
Bairros unidades no total

lançadas
Popular 1.058 26,15
Médio 515 12,73
Alto 1.884 46,56
Luxo 589 14,56
Total 4.046 100,00
Fonte: Pesquisa Ipead/UFMG.
Elaboração: Assessoria Econômica/
Sinduscon-MG.

UNIDADES LANÇADAS  

JANEIRO A OUTUBRO 2008
APARTAMENTOS

 
�
,� ����� 
�� ��������	��� ��	/ �
�� �	���� F�	���� �� � �� ' �G; < >� B4; C< � ����� 	�� ' ������ 
�� ��
�&�
��� ������B4< < ? �	�� ' ������
����
�&����4�$����F� �����	��������� ' ������ " � ��������������������
	- ���� 
�� � 	�
�
��� � �	
�
��� 	����� ���+
� �>� ��� ����� ���� >� F� ������ �*��� � 
����" � �� 	��
��	/ ���	��4�
��
�� ' ��	- ���� 
�� � 	�
�
��� ��	/ �
��� ���:; ; < � 
��	����� " � �� ����� �
� ��' ���� ��� ���:; ; M� ���� �

�	�����>� �	� ����	��	
� ��� ���� �
�
��� 
�� � 	���� / &� � �� ��4��� � �	� ��� 	&� 0 ������ ������ 	�����
��	��� 
�� �	� �� � ������� ��� �� ' ����� +
� ����� � �� ����4�  ����>� �� 	� �� �. ��� ����� �� ��	��� ����� � ���
��
� / &�
�	- ����
�� ��	/ ���	���	����� �
� ��' ���� ��>�	&��= �
�� � ���������	����>�����
�� � ���
���������������
����+�4�
�
�
	 B! & %( �
�
������� ���
��
�����" � ����
�7%� ,GQ$# )�� 	��	� ���
��	����	
>����. �����
���	���	�������>�
" � �� �� ������ 
�� ��������	��� ��� ���� ! ��� 	��� �����	�� �� � 	� �	���
�� ��� �� � �� ' �����4� � ���
� �� ' �G; < >� 
� ����� 
�� :4:C? � � 	�
�
��� 
���	+� ���� ����� � ���� ����� �/ &>� I; >:CJ>� � � ��F�>� B4N C< �
� 	�
�
��>� ����� ��� �� ���� �
��� ������	���H� ' �����4� ����� ������ ���� � 	�� ��
���	/ ���' ��� ��� � ��CBM�
� 	�
�
��� 
���	+� ���� ����� � �	
�4� ��� ���� 	
� �� ���>� ������ �� � ' ����� �������>� � �� B< H�
��������	��4�������� �
���	� 	����*�����' �������������5BHM�� 	�
�
��6>�7���&�5B:I6>�$� 	� �	� ����
5B:; 6>����� �
����5BB? 6���1&�� &���������5BBN 64�
�
 

Fase  de Nº Part. % Tipos de Nº Part. % Nº Part. %
Construção unidades no total Bairros unidades no total unidades no total

ofertadas ofertadas ofertadas
Planta 1.329 58,96 Popular 482 21,38 Até R$100 mil 424 18,81
Construção 805 35,71 Médio 180 7,99 De R$100.001 a R$250.000 1.024 45,43
Acabado 120 5,32 Alto 1.000 44,37 De R$250.001 a R$500.000 323 14,33

Luxo 592 26,26 Acima de R$500 mil 483 21,43
Total 2.254 100,00 Total 2.254 100,00 Total 2.254 100,00
Fonte: Pesquisa Construção e Comercialização (IPEAD/UFMG).
Elaboração: Assessoria Econômica/Sinduscon-MG.

Faixa de Valor

NÚMERO DE UNIDADES OFERTADAS - OUTUBRO/2008
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,� ����� 
�� � 	�
�
��� 
���	+� ���� ����� � ���� ����� �/ &>� ��� � �� ' �G; < >� I? >:? J>� � � ��F�>� B4? ? < �
��������	��� ��	� ������/ �� ��0 � � R :C; 4; ; ; >; ; 4� �  ��� �>� 
����� �*��� " � �� ��� F� �����	���	����� ���. �� 
��
� ������ " � �����' ���� � �������	- ����
�� � 	�
�
��� � �	
�
������:; ; < >�� " � �� F� ������ �>�����	�>��
������	- ����
��� 	�
�
��������
��4�U�������' � �� �	
����	
�����
���	
�4� �0 ��
���>�
����� �*���
�� ����� � 	� �	���/ &� 
�� � 	�
�
��� �����
��� ��� ' ������ 
�� ��
�&� ���2� B4; ; ; � ��������	��>� � �
? ? >N HJ� 
� ����4� �  " � �� ���' 0 �� �. ����� �� � ���� �/ &� 
�� ����' ���
�
�� 
�� ' 	�� 	��= � ��� ����� ��
� ����
���� 
�� ��= � ���� ��� ���� ! ��� 	��>� ���>� ������� 
� ����� 	- ���� 
�� � 	�
�
��� �����
���
��������� 	� �	���
������' ������
����
�&����>�	&����
����� ������� 	�
�
���
���������� �����4�
�
,� ����� 
�� :4:C? � ��������	��� ��� ���" � �� ����� � ���� ����� �/ &� 	� �D�� 
�� � �� ' �G; < >� � C< >MIJ�
����� ��� 	�� ���	��� 5B4N :M� � 	�
�
��6� �� N C>HBJ� ��� � 	���� / &� 5< ; C� ��������	��64� 7��� ���' 0 ��

��	�����" � �������� �
���' ���� �������� ���	���� ����:; ; M>������	
>��	�&>����. ��� ����� ��" � �	��
K�����' ���
�
��
��	� ����	/ ���	��4�
�
 �	
���������/ &�K�������
����= � ����	� �>���� 	���� / &�
��	� ����
���
��	�������� ��
�)� ��	�
�
����
���	��������� ���	� ��
���/ &�
����� �
���' ���� ���	��� ����������	����4�� �����&�	
���	� �
� �	��� F� � ���� � ��	
� � 	���� +
� 
���A �� 
�� �����	�� " � �� �
��� ���� � � ��
�>� ����� �	�	
�
�. ��� ����� ��������� ���
�� � ���� ���	��
�� ����&>��
�	
����������������� 
��
�����' � �/ &�
��������
��
��= � �����������! ��� 	��4�
�
�
� & ! 8 ' * �
�
 ����" � ����
�7%� ,GQ$# )�
��	�����" � �>�
��F�	������� �� ' �G; < >�����/ �
����������	���	� ��
��� ���� ! ��� 	��� �������� � ����� 
�� BI>IN J� �	" � �	�>� 	���������� ���+
>� �� �	���/ &� 
�� ���/ �>�
��
�
�� ���� 7%� >� ���' 0 �� � ��� � ��
� �� 
�� � ���
� ���� 7%� ,GQ$# )>� ��� 
�� N >H? J4� ,��� �������
�F� 
������. ���� ������ ��	�������
�����/ ��
����= � ����	��������+
4�%������2��� ���� ���	��
�
� � ���
��� 	���� / &����' 0 ������� ����� ���������� ��	��
�����/ ��	���� 	���4��	��
���	
��
���� ���
�
��� ���Q	��� ����� ��� �
���	���� / &�5�Q�G�W6>�� ��� � ��
���
�� � ���
�����1�	
� �� 	*# )>�
' ���� �*��� " � �� 	�� ��������� 
�� � ������ 
� �	� � �� ��	�� ��� 
�� B; >; < J4� ����� ���� ���
� ���
�	��� �	� ��
� ���� �. ������� � �� ��	�� 	� � � ��� � �� ���������� 
�� � 	���� / &>� " � �� 	����� �����
���+
>����
��BC>MIJ>�� ������� ����
����" � ���������� ��	��	����/ �
��/ 4�������� 	
��� ���>��
�� ��	�����	���� ���� �	����/ �
�������	��' ���� �
�	��� ���������	����>������ �����	�����0 ���	+� ��
�
���� 	
� ���������G; < 4�������������� ��� ���
�� � ���� ���	��	������� �
�
���
����� �
� ��' ���� ���	�
�	+� �� 
����� �	>� �� ���/ �� 
�� �����	�� 
���	+� ���� ����� � 	���� / &� �������� ����� �� �	�� �
�>�
����� ��	
�
�������	�������/ �
����= � ���4�
�
�
� ! ; 1 ! $ %' �� ' 1 ! & + #( 6�
�
%��� ���� ���� �	� � 	��� � ��� � �� ���" � ���� 
� 7%� ,GQ$# )� ��������� �	� ����	�� 	� 	- ���� 
��
��	/ ���	���� ���� ������������! ��� 	��4�� ����>��	" � �	��	�����������
�� �������
��:; ; H������
��	/ �
��� I< � � 	�
�
��� � ���� ����>� ��� ��� ��� ���+
� 
�� :; ; < � ����� 	- ���� ��� 
�� B:; >� �	
�� �	
>�
����	�>� ����� 
�� HI>? HJ4� �� ���� ��� ����� �� ��	/ ���	��� � ���� ����� 
���	
�� 
� �	� ����	�� 
��
�� 	���� 	� ��+�4�  ����>� � �� ��� ������� ��� ��� ������ ��� 
�� - ������ 
��� �	�� ���� 	��� ���� " � ��
�� 	��� ������ �������	- ����
����	/ ���	���	������ ���4��	�����	�>�	&�����
��
��. ��
��
����� ���
" � �>� ������� 
�� ���	���� ���� � � �� ��	�>� ����� 	- ���� ��	
�� 0 � �� ��� ' ��. 4� �  �0 �� 
���>� � �� ���
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������� ��� ���
��
���� �����/ &��� 	8 ��� ������ �������������= . ����	>��� ��
���*���" � ��	����= . ����
���������' 0 ��� ���������� �� �����	���	/ ���	��
��� 	�
�
���� ���� ����4��
�
��� ����/ &�������/ �>� �� ���" � ����
���� �� � ����� 
��BC>CIJ�	����/ �
��� �F��>�	��� � �� ��
�
��
��������� 
�� � ������ 
� �	>� �	" � �	�� ��� �����>� 	����� ����� ���+
>� ��	��� ����� ��� �� ���/ ��
� 	���	���4�
�
 � �� ����/ &� ������ ����� � ���� �
� ��' ���� ��� 0 � " � �>� ������� 
�� ' �� ��� � ����/ &� 	��� ���� �
�
���
������	��
��� ��� :; ; < � �� 
��� ������� ��� ��� 
�� � 	��	� �
�
�� 
�� 
���	�' ���
�
�� 
�� � �0 
��� ����� �
� ����
��
�� ��= � ���>���������� �����	� ������ �� �� ��������� ������������= ������ 5$)91���1�%�6>��
� �	� ��� ��� ������ � ����� �� ��= . ���� �����4�  �� �. ��� ����� ��� ������ ��� ����� �� ' ����� +
��� �����
���� � ��/ &��>���� ���>��
������	� ����� ���������:; ; M���	
�� 0 � � ��� �	� = �	���4� E �	�� 0 ���������
" � �����������	���������� ���&�	���= . ����	>��������
�
�
������������ �� ��" � ������������
�
���� � ��������� 
�� �	�� ���� � �>� 0 � 	����� �	�� " � �� ���� � ��4� �  �0 �� 
���>� ��	
�� ����������

- � �
��� 
�� � �� ��� ��� � � � �������	�� 
�� ��	
�� �0 
��� 
�� � � ��
�� �� ���' 0 �� � �� ���� � ��
�� �� / &� 
�� ������ ��������4�  �	
�� 0 � 
��+� ��� ���� ��� � � �������	�� 
� 	+� ��� 
�� � 	���	/ �� 
��
� 	�� ��
���4� ��� 	���� ����>�
��� �������������>�����&�� ��	
����� ������ �
�
���������	������	����
���� �	
��>������ �	
>��	� �� ��� ���������� ����
��' ��	
���������� ����
��
���= � ��4� �0 ��
���>��
)� ��	�$�
�����������	���� �
�" � ��	&������	
��
��. ���������������� �������� ������� �
�
��>��" � ��0 �
' ����	��������� 4�,�� �
�� ����>� � � �	� �������� ���
���� " � �� ��� � ���� �' ���������	��� � �� � 0 � � � ��
���� ����	� � �	�>���� 	��� ���
��	+� ��
��:; ; < �	
����������� ��� ������' ���� �	��4�
�

�
� � � � 	 � �� 
 �� 	 � � �  � � � 	 �C� � � �1 DE�
�
E � �������� ���������
��:; ; < >� ���+���	���	�� � �����������A ��� �	���� �	� �������� 	
���
������ �/ &�

�����/ ��
���� �� � �� ���	 ������	� ������	�����	0 ���>�����= ����������	��>�" � ���	� 	�������� 	
�/ &�
��� �� � ���
�����	�����&�
�� �
����" � �� ���	��
��
���	
���	���	�����. ���	�4�

E �������' ��	��>���� 	���� / &����' 0 ��� ������ � ����� �/ A ��������� ��� � ���>�" � ���
�������' ���� �
���
������� 	���	
�� �
���>��	������������ ���Q	��� ����� ��� �5�Q�G�W6>�" � ���� ���	� ������ �� / &�
��
���/ �� 
�� ���������� 
�� � 	���� / &>� �&*
�*' ��>� 
�������� �
��	�������� ��� �� ��� �� ��� 
��
�" � �����	��4� ���� 0 � � ��� � ��
� �� 
�� � ���
���	�����	��� ����1�	
� �� 	*# )>� 
�� �� �
� � ���� � ���
? 4CMBGI? � �� � �� �� E ����90 � 	�� �� E �� � B:4H:B2:; ; I>� 
�� ��� ��/ &������������
�� E �����90 � 	�� ���
5 �E 964�

Mês/ano Global Material Mão-de-obra

jan/08 0,76 0,33 0,73
fev 0,35 0,78 0,00
mar 0,47 0,70 0,00
abr 0,37 0,75 0,00
mai 0,73 1,54 0,00
jun 1,40 2,80 0,00
jul 1,01 1,76 0,00

ago 2,94 2,96 3,15
set 0,81 1,69 0,00
out 0,84 1,64 0,00
nov 0,44 0,88 0,00

% ACUM.
JAN-NOV/08

Fonte e elaboração: Assessoria Econômica/Sinduscon-MG.

Variação %

10,56 16,98 3,91

Custo Unitário Básico de Construção (CUB/m²)
Projeto-padrão Representativo (R8-N)

�
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,�� F�	���� �� 	� ��' �G; < � � �Q�G�W� �� ��	�� � B; >CIJ>� � ����/ &� �� ������ �� ��������
�� ��� ��� ����
������
��	������
>�" � �	
�� ���� �� �? >:IJ4���������	� ����	��
�� � ���
��� 	���� / &��
������
����' � +
���� ���� ���	��
�� � ���� �����������4��	" � �	��	�����������	� ��������
��:; ; < ��������
��������
��	�������������
��BI>M< J>������� ������+
�
��	������
�� �����	
�� ����H>:N J4��

,��������	
��� � ���� �����������
��� 	���� / &�� ������ �*���" � �>�������� ��� ���� �� ���7E ��>��
���/ �
��/ �
����� � *��4�,�� F�	������	� ��' �G; < ������ ������	��� �	�� ��������	�� >�
���� �
�
� �� �� ���" � ���� 
��Q�G�W>� �� ��	�� 
�� CM>< CJ4� 7��� ���	���� �� " � �>� 
��� 	��
�� �� �	���/ &���
�
��
���� 7)%*# G$)(>� " � �� ��� 
�� M>MCJ� 	���������� ���+
>� � ���/ � 
���������� ��	
�� �������� � � ���
�. ������� �������5����6�
��? C>N < J4�

,�� �*��� ���������� " � �� �� ���� �/ &� 
� ���/ � 
� �/ � ����� ��� ���	���� ���� ���	��� � � ���� ���	�� 
��
� � ����	�����>������ 	/ &�
������� P 	� ���
���� �����	�� � ��� ����4� �9��	
*���� ���. ������
� � ���
�� � 	���� / &�	�����
�
��# �	���)�����>�' ���� �*���" � �>����	� ��' �G; < >���/ �� �C; �B; �
����������	�� � ������BB>CIJ�
�� � ���
��� ���' ���� ��< ����� ���	��*���>���D��" � ���������
�&�
	����� 
�� �� �' ���	�� 5��F��*��
�&� � < *E 64� %�� ����� ���� >� �� ���F� ����� 	����� �	�� �� �������
����� ��������� ���
�
�� � ��������
��� 	���� / &4��
�

Mês/ano Variação %
jan/08 0,19

fev 3,40
mar 0,37
abr 4,19
mai 1,57
jun 8,95
jul 6,79

ago 15,68
set 6,01
out 1,81
nov 0,00

ACUM.
JAN-NOV/08

Fonte:Assessoria Econômica/Sinduscon-MG.

59,85

Variação do preço 
Aço CA-50 10mm

�
�
 ���� 0 �� 
� �Q�G�W� �
�*��� ' ���� ��>� ��	
�>� " � �� �� �� ��	��� 	�� �	�� ��� 
�� � 	���� / &� 	&�
� �������
��������&���	������ �
�4�7������	���� ��" � �>�
�	������:I����	��
������������
��� 	���� / &�
���" � ���
�������Q�G�W� �	&��&��' ��� ����	��� �
�� " � �� �������������� ��	����. ������� �����
��� �����/ �4��	��������������������' ���� �
���	�����������	� ��������
��	�
����� �*��2��/ �� �
C; � B; � ��� 5X CM>< CJ6>� ���� �� ��' �� ���	�� 	
� ��
�� I��� 5X N ? >B; J6>� ' �� � 
�� � 	� ���� ���� �� 	/ &�
����� �� ���� 5X N B>M< J6>� �� ' �
�� ��������� �	�� �
� � ��� ��� ���:� Y T� 5X :I>; HJ6>� � 	� ���� �� � � Z �:C�# %��
5X :B>N N J6>� ���� �� � ��P ��� �� 5�� � ��F6� 
�� 
���	�&� [ N ; � � �� . � ? ; � �� 5X BH>I< J6>� ��� � �
� ��� ����� �����
�	���	��5X BI>I? J6>�' �� �����	��� ����' ��	� ��� ��� ��. ���� ���
��5X B? >< BJ6���������	���	������*� �������
��	�� ���5X BN >? < J64�E ��������+
�����/ �
�� ���	���%�N :�77��� ��	�� �BB>:HJ4�
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Variação %
Acum. Jan a 

Nov/08
Aço CA-50 ø 10 mm 59,85
Telha fibrocimento ondulada 6 mm 2,44 x 1,10 m 34,10
Bloco de concreto sem função estrutural 19 x 19 x 39 cm 31,98
Tubo de ferro galvanizado com costura ø 2 1/2" 26,07
Concreto fck=25 MPa abatimento 5±1cm,.br. 1 e 2 pré-dosado 21,33
Placa cerâmica (azulejo) de dimensão ~30 cm x 40 cm, PEI II, cor 
clara, imitando pedras naturais

17,68

Fechadura para porta interna, tráfego moderado, tipo IV (55 mm), 
em ferro, acabamento cromado

16,64

Bacia sanitária branca com caixa acoplada 14,81
Porta interna semi-oca para pintura 0,60 x 2,10 m 13,48
Fonte: Assessoria Econômica - Sinduscon - MG
(*) Conforme pesquisa realizada pelo Sinduscon-MG para o cálculo do CUB/m².

acumulado janeiro a novembro/08

MATERIAIS

Variação no preço de alguns materiais de construção (*)

�

 � ��	��� 
����� 	��� ��� �� � ������� �� ���	���� �� 	8 ��� �� �	� �� �
�� 	�� � 	���� / &� 5� 	���� ����>�
�	� ����
���>� � ����
���� 
�� ��= � ���� " � �� ���� ��� ��� �� � 	������ ���F� ���
�� ����� +	
�� ��� 
��
� � ���� 
�� � 	���� / &>� �	��� � ���64�  �0 �� 
���>� ���F� 
�� ��� � 
������	� � 
� ����>� ���� ��	
� �
���� �
� ' ����	��� �� �� ���� �
� �� � 	� ���	� ���� ��� ��������� 5	�� �� �� ������� ��" � �	��� �� �0 
���6�

���� ����	���� 	���� �������������	��������	������ ��� � ������� 	�� ��
����	��>����� �	
���������� ��
���� ������� �	���4�

��� � ���� �����&*
�*' ��>�	��� � �� ��
�
�����������	� ��������
��	>��� ' �� �N >MBJ�5
����� �*
��� " � ����������� �	�� �����	
��	&� ����������� ��	����������� " � ���
��� �� �������� �� 	/ &�
��
���*
' ����
��� ���������������	���
��� 	���� / &�� �� ���*�	��� ��/ A �������	
���	�64�E ��������+
���	
��
���' ���� � � � ���� ���	��
��BB>CIJ�	�� � � ���� � ��
���������
��	�������� �����H>MCJ�� ����� �� ���

���" � �����	��4�

%����� � �����	������	� ��' �G; < � ��Q�G�W� �������� � ����� 
�� ; >? ? J>� � " � �����	���� � �
���� �����/ &�
�������/ &����D���	�����>�" � �	
�� ���� �� �; >< ? J4�� �0 ��
���>��������	��� ����/ &�
���� ��
������
������
��	
�� �
��
��� � ����
��� 	���� / &�
��
���' ���G; < >� " � �	
��� ��	�� � ; >N HJ4� ���������� ���
�
� ���� ������ 	/ &�
����	��� ����/ &�	�����/ ��
������������
��� 	���� / &�" � �>�
�����
���� ' �����
�� ����
��B>CJ�
��
�����G; < >��� ��	������; >< < J�	�- ������D�4�,�� �*���
����� ��>����' 0 �>�" � ���
�/ �� *C; �B; ���� " � ������� �� S�� . �	
T�� �	� ����	��	����� � � ��>� ��� � � � ����� ����/ ����� � ������
	� ��' �4�
�
� �������*��� " � �>� 
�� � ��� ����� �����>� �� +	
�� ��� 
�� ���/ �� �� 
�� � � ���� � ��/ ��� �� ��	���� ���
������� ���	������� ��� � ����/ A ��>�� " � �� 0 ������� ������ �
������ 	���4���������� ��
���� " � �� ����
� ����� � � �� �� ���/ �� 
�� ���������� 
�� � 	���� / &>� ���� � 	���� 	� ����/ � 
�� �
�� �� �� � �
����
��
� ��� ������������ ������" � ���A ���������� ������������� ���/ A ����� �	�� �
���	�����/ �4�
�
E ����� - ������D���� �	�� ��� " � ��������	���������������� � ����/ A ��������� �����/ �� ����2����� ��
� ��P ��� �� 
�� 
���	�&� [ � N ; � . � ? ; � �� 5X C>MBJ6>� ����� �	���	�� ����*� �� ����� ��	�� ��� 5X ? >N :J6>� ' �����
5X N >MMJ6>� ������ 5X N >HN J6>� � � ���� � ���	��
� ��������� �
� B< ��� 5X :>? ; J6>� ���� �� ��' �� ���	��
5X :>N HJ6>� ' �� �
�� � 	� ���������� 	/ &������ �� ���� 5X :>N IJ6>��� ' �	� �
��
������ �
���� �����' ��	� �
5X B>; ; J64��
�
�
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�  	 �  
 �
 �� � �
 � � � �  
 � � 	 �� 	 ��  � � � ��� � � 	 �C� 
 � E�� ����� 
 � �� �  
 �� �
�
,�	�������Q	�
�
���
��$�
���/ &�5Q$6>�# �	���)��������������
>�����
���	��>�" � ����� �' �� ��������
� �� ��� 
�� � �0 
���� 
� % �� ��� :; ; < >� 
��� 	��
���	
� �� �	� ������	��� � �������� �
�� 	�� � 	�
�
��
S	�� �	��T� 5����Q$�
���	�
��	�%������64� 7����� 	��� �� ���" � �� # �	��� � 	� �	�����������������
��
���� ���
� �� ����' ���������������������S(����� �+���� �� ����T���� � >�����������
>������������ ����

��� �0 
���� 5� R < N ? ����� A ���� �C< >BJ�
����� �/ &64� ��� � ���	��
�����	���
����
��	� ������	��

��	����� ��>����������� ���� �
��
�%�������
�� � �����/ &�
������ ���	��5% �6�	���/ ���	��
)�����
��Q	�&������# �	���)������5� R �B>:N �' ��� &>����:; ; < 6>�
��� 	��
���	
��������	��
��' ����
�	�� ��
���	��	������
>�������������� ����. �� � / &�
��� R �:; B>H����� A ��>�����	�>�� ������ �	�� ���
��
����� �/ &�
���� � ������
��BIJ�5�	�����	�>��� � ��� ���������0 
���	�� �	���
��BC>N J64�

,����� �*��� � ���� 
�� " � �� ����� ��� �/ A ��� � 	��
��� 	� % �� ��� ' ���� �� ��" � �	�� 
�����	/ �� �	���� ��
� ������ ��" � �
�
�� 5� R � :; H>; I� ���� A ��6� 
�� � ������ ����>� � " � �� �
�� �������	���� � ��� �����
� ��� �
�
��	����' ���/ &�
����� � ����
��� ��. ����������' ����F� �� 	� �� +
��4�

��� ������ �' ��� ��>� � # �	���0 ��� 
�� 9��	������� ��� � = ��&� �- ' ��� � � 	������
� � �� � �����
� �� ���
��� �0 
������ �������. �� � ��
��5������ ��� ���	��>�� R �< N C>H����� A ������ R �MC>:����� A ��6������
# �	���)�����4� �	�����	�>� " � �	
� � �����
� � ����	��	��� �� ���� �
>� 	&� �������	�� � � = ��&�
� ������ ��
������	� >������. �� � �� ����	���BB>? J�
����� ��� �0 
���4��

%������� � F� � �. ���� ���
� �	�������	��>� ��� 
����	� � � �������� ���� ���� 
�� ��� � ����������� �� 	/ &�
�/ ���	�� ���� S9��	�����T����# �	���)�����4��	�����	�>������ ��
������	� �������������	���� 	/ &�
S1�	����	�T�" � ���. �� � �� ������
��CCJ�
����� � ������ ���� �
��5� R �:H>< ����� A ��64�

������ ��
������	� �	���. �� � / &�
����� � ����
���/ ���	��)�����
��Q	�&����# �	���)�����>����
= ��&>������������
>���0 �; I�
��
�� ��' �>�����# �	���0 ���
��7	�����/ &�E �� �	��>�� ������ �	�� ���
��
:M>MJ�
��� �0 
������ ���� �
��5� R �BM:>? ����� A ��64�

E � �	+� �� 
��
�� ��' �G; < >�������	� �� 5������ ��
�� ��� � ���6���� ��� ��
�% ������� # �	���)������
��������� ��� � ���	��	���
�� � R �IH? ����� A ��� 5C? >< J64�,����� ����>���
�����	/ ���. ������� ���	������
������	��� �� �� ����	� �� ������ �
�� ��0 � � ���	�� �������� � 	� �� ��� " � �� ���&� ��
� � �
�� � ��
���	
��� �� ���
���������������>��������	
��������	�" � ��� ������. �� � / &�
�����	
��������
���
' �������� �������������. ��� +� ��
��:; ; < 4��

�
,�� ��� � ���� 
� % �� ����� # �	��� )������ �	� �� +
�� 	� %�F��� %���� 
�� 7	� ������	�� 5%%76� �� " � �>�
����	�>� 	&� ����� ���� �� ���� ���
�� ����� ���� 
� �� ��	� ��
����>� ��� �� ���� �
� � R � B>B� ' ��� &�
5����	�>� M; >? J� 
�� ��� � ���64� ,������ ����� ����	� �
�� � R � CIB>M� ���� A ��� �� ����� � R � BI< >< �
5BC>:J�
��
��/ &��� ���� �
�64�

Pago/
Autorizado

M. dos Transportes 835.683.692     419.742.686      99.782.447      95.194.096    11,4%
M. da Integração Nacional 192.422.429     121.434.178      58.269.585      57.606.821    29,9%
M. das Cidades 201.069.649     132.882.917      49.011.386      48.929.486    24,3%
TOTAL 1.229.175.770  674.059.781      207.063.418    201.730.403  16,4%
Fonte: Sistema Integrado de Administração Financeira  do Governo Federal (SIAFI) - Acumulados no ano até 06/12/2008.

PAC-MINAS

ÓRGÃO Autorizado Empenhado Liquidado Pagos

Valores em R$
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 � 
 � �
 � � 	 �� �  
 � �� �� �  � � � � � �� 
 � �
�
# � ������� ��	���
�" � �����������������	�:; ; M4�,��
�����	���
�����������" � �	� �	��
�������' �>�
" � �	
��. ��
�� ��� � ����� ��	�	� ������� 	
���>���� S������T������� �� �� ���&� � 	���	������ �	
���	�
��4��
 ��� �>�� � ��� ��������	&����S����� � ��T���	��� �������� ��&�
������ ���
�������� ��	� ��	�� ��
����4�,��� ���� �����
���D��� ����� �2����� �� �����+
��� ���
�����	���
��:; ; < 4�%
�*�����0 �
�� ��>�
��	��' ���� �	��>��������� �	� �	�4�# �	�������
������� �
�
����� 	8 ��� �����������>��
����/ &��� � ��
	� �� �	� ���" � ���
��� ��������� �
����� �0 
��������� �����
��� 	���	/ ��������
����� �
G���	����
�� 	8 ��� ���&����� 	��
��
��������������� � �	� �
�4� � �������*��� " � ����0 ������ � ��� S��� ���&�
�0 � 	�� �T�	��	+� ��
��	�F� ������� ��������� ������F�/ A ��4�������
�������>��
�*���
�� ���" � ���
��+������� �
��� ��� ��&�" � �	��>�� ��� 0 � �����	� � �	�>������� ��� �	�	� ' ��
���� ��� �	�������>�� �
��F�>�������+������� ���������	
��������� � � ��
�� ���� ���	�>�� � ��� ���� ���
����
���� ���	��4���
�
�. ����� � �� � 	��	�� ������ " � �>� � �� �� � ����� �	���	�� �	��>� �� 	��� ��� � � ��� ���	
�� S����
�T� 	��
�. ��	�&�
������� �
�
����� 	8 ��� ���	���+�4� ��. ��� ����� ��
���������
���	�������� � 	� ����������
� ��������
�%7����� ��	�
�� N J4� �����	� � # � 	
���� 5���
6���F���� " � ��� � ���� ���	���� 	8 ��� �
�
������� ��� ��� � ��� :>< J� ��� :; ; M4� E ��� - ������� ����	��>� 	- ����� �	���� :>CJ� �� N J� ��������� �� ����
�	
�� �/ A ���� 	���	���4�7������	���� ��" � �����+��S��� �����T�� ����� �������	�	� ������	���	�� �	��>�����
� 	���� �������� �	������	&��	� ��������= . ����	������� ���&>�� ���� �	
���	�>������ ���� �	
4���
��
� ' �� 
��� ��F�/ A ��� ����� �� �� 	���� 	�� �	��� 0 � " � �� �
�� �� 	- ����>� 
�� � ��� ����� �����>�
� 	� ������ ����� � �� ���� ���
� �	� ��>� ������� 
�� ��" � �	>� ��	
�� ������ 4� 7��� �
�� ���� ��0 � � ���
���� �>�
��	���
��� ������ 	
�S������� ���	�T�
���� 	������ 	
���4�
�
 �0 �� 
�� ����� ��� ����� �	�
�� ����� �� �' � �D	� ��� �	���	�� �	��>� 
�� �*��� ���' ���� " � �� � ����� 
���
���� �
�
��� �� 	8 ��� ��� 
� ��= . ��� �	� ���' 0 �� ��������� � � ������ �	��� ��� ���� �
� ���� ��	� �
��	����4��! � �BC�����������. ��
��F� ���51���� 6�	&�� ��4�1��� �
��� ����������
��BB>:CJ�5�����' �G; H6���
���� � ��� BN >HCJ4� 7��� 	&� ������ ��� ��� ���� �
�
��� ��
� ��� ��4���� � � 	�� �' �
� � �	� ��� �	���� ��
�
������ ������� � ������������
��' ���������� ���
���� ��	���
����. ��' � ��� ��	���� 	���4�# ��������
�. ������ �� 	&� �
��� ���� ��" � �� �
�4� ,�� �
�� ����>� 0 � 	�� ���� ��� ���������� " � �>� ��0 � ����	�>�
	�	� � ���	
�� �
����	���� �>�� �
� ������	�������� �� ������+�������� ���&�	���	���
��:; ; M>��" � �>�
��
��	������� ��� � 	��P 	� ����	��� 	
>�	&�
��. ��
������������ 4��
�
,�� � ��� ����� �����>� ��� 	
� � ���� ��� ���	�� ���:; ; M4�,���� �
� � ����F�/ A ��� ������ �
�������
$� 	
� # 	��� ��� 7	���	�� �	��� 5$# 76����� 	������ 	
���>�
�����
�� � ���� ���C>BJ����:; ; I>�CJ����
:; ; H� �� N >HJ� ��� :; ; < � 5��F�/ &6>� 
�� ��� � � ���� ��� �+���� :>:J� ��� :; ; M4� � ,����� �*��� " � �� �����
� ���� ���	������ ��	� ��
��������� 	�����������	���>�" � ������ 	F� 	��
�� ��&������������. ��	�&�

�� C>BJ� ��� �� ��� ���� �
�
��>� 
�� �� �
� � �� ��� ��F�/ A ��� 
� $� 	
4� � � � ��� �� 	����� �� �	/ �
���
�������&�� ���
�������� ���&4���$# 7��	
�� ��" � �
��
��; >N J�	�� 	F� 	��
�%7��
�������� 	�����
��� :; ; M� � �� ����
�� Q	�
�>�  ����	� �>� $��	/ �>� 7�� ���>� ����	� �� �� � ��&� ��������	
� 	- �����
	������ ��	���. ��	�&�
���� ������� �
�
��4�
�

� � � F � � � - � � � � �CG E � � � . �CG E
� & ( * #6 H :� I :J I :� H :�
�� 	�����������	��� H>M < >; I>I C>B
�� 	������� �	/ �
�� N >; :>I B>? *; >N
�) $ " ' I :/ I :� H :- � :�
$	��2�� ����= ��2�\%������ ��� ���
������� 	������ 	
���\>�$# 74
5] 6�%�F�/ A ���$# 7�5E � ��' �G:; ; < 64

� ( � ( * �" ! �+ & ! * + #1 ! $ %' �( $ ) ( 6���K

�
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%���� � ������>� ���� ��	�� ��� �	" � �	�>� � ��	�� � ���� ���	�� 	&� ���	���� ��� � ��� ���&4� � �. ������
���	��� 
������� ����� ���	��4� �� ��+�� ���� ����� � � 	� �� ��� � �� ��	�� � �� ��� 
�� � �0 
��� �� 	
���� ��
���+� ���� �����A ��� �	���� �	� ����4� U� � ���	�� 
�� � ���� ������ ����� ����� ��� " � ���A ��� �����
����>�
� ����� ��������' � �� ����� ���	� ��>�" � ������' ��������������
�������� ����	� ������	��>������������
���' ��� ����>� " � �� ����� �	����� �	� ����	�� 	�� ����/ &� 
�� �������4� � %��� ���>� ��	
�>� � �	� ���
��' �����>� � �� �� ���� � ���� �	���*����� �� ��� �� �� ���	��� S� � ���T� �� ���>� " � �� 0 � � 
0 ��� ��� � �' ���� �	��4�
 ����>� �� ����� � )� ��	� $�
����� �� �	� �	��� ��� �� � 	���� / &� � �� ��� ����� � 	���' � ��� � �� �

���	� �� ���	��
���+�4�
�
����� 0 � � ���	�� 
�� ��� ��� ��� 
�����	��� �� �� ��
����� " � �� � ��+�� 0 � � ���� � 
�� � ���	� ��� �� �� K�
� 	��	� �
�
��
���� ����
��
���	� �� ���	�4�����������	&�0 �� ������ ��
���������
�
�����&��� � �
��� 
�� �� 
��. ��� ��� ��� ��� � �� ������� �	�D	� 4� # ��� 0 � 	�� ���� ��� ���������� " � �� ���� 	&� ���� �
����� �� �
� 	� ���� 
�� � �� ��� �� �' � ��	���� " � �� � �� ������ � ��� � � �� ��	�	� ���� 	��� �� 	�����

���	� �� �
��4� �� ��+�� ��	��� �
�� �� �����. �� 
�� � ����� " � �� �' ��/ �� �� �� 	���� �	���	�� �	��4� # ���
���� ��� 	
�/ A ���
���	���	�� *��4��%��������0 ����� �������	�
�
�4��
�
 ������
����. ��� ����� ��������������������= . ����	���	���� ������ ��� ���� ���	��' �����	��
�" � ��
:; ; < >�
�� �*�������������" � ��������	� ����	���� 	��� ��� ����� ����
��� ���' �������������4�%��� ��>���
����� ��� 
�� � ����� �' ��� �� �� 	���� ����� � ��/ ��� �� ������ ��4� ��� ������� ���� ����� �� ���� � ���2�
" � �
�� 	�� ��
� / &� �	
� ������>� �	- 	� �� 
�� 
�����A ��>� �	��� ���/ &� 
�� �0 ����� � ����� ��� ��� � � �����
�� ' ��� ��>� �� ��� 
��� �	��
���� ���
�>� �	
�� �/ A ��� 
�� � �	� �����	�� � >� �	�&>� �
����	�� 
��
�	� ������	��� �&� ���� 	�� �. �����4� ��� �����>� �� ������� ����� 
���	
�	���� 
�� � �0 
��� 	�� �� ��
��
� / &��&������������ � ��
�>���� ����� &4��# ���������	
��	&����	���� ��" � ���� 
����� ����
�
4�
�� )� ��	� $�
����� ���� ��	���� �
� �� �� 
�����/ &� 
�� �	���	���� � ��' ����4� � � � �	� 	� �� >� 
��
��
�����' �G; < >� � � �������
�
��� � �>� ��� �. ����>��� 
�	/ ���	��� �������
��
��= ����� � ��� ��= ����
� ���' F���� �
���� ��	������������
��� �0 
���	���� 	���4���	�������- ��������/ A ���
�� � ���
��>����&�
��������/ &�
����' ����
�7�����
��� �	
��������
� / &�
�7%7�
��� �����5��� �����6�� ���" � ��8 ����>�
�� 
�����' � �� �	
��	� �	��� ����� 	�� ��
����� ��/ &4�
�
��� ����= ���$� � �>����" � ���������� �
������	����	���������	� ���	����>� � ���	��������
����� �
�
��	�	� ���>����������������� ��� ��������:; ; < ���:; ; M>������ 0 ��
��� � �����	
�� �
���4�,���� �
�� ����
- �������� ' ��� �/ &>����� 	����	�� �	��� � ���	� �������� ����. ��	�&�
��:>CJ������� �%7�����:; ; M>�
� �� �� �	���/ &� �' � � 	����� 5C>:; J6>� ��	��
�� ��	
�� �' ��. � 
� ���� 
������� 5I>CJ64�  �0 �� 
���>� ��
���" � ����
���	� ���	�����
��	�����" � �����	����������F�������	� ��	/ &�
����. ���������
��F� ���
��������= . ����	�5BN >; ; J64�
�

� 7 �J � 7 �/ � 7 �J � 7 �/

* ! 1 ( $ ( * * ! 1 ( $ ( * ! 1 ( $ ( * * ! 1 ( $ (

�� � 
 �CK E F :H . F :� � F :/ H I :� � I :� � I :� �

7)%*,7�5J6 B; >MH B; >H? B; >; : C>< ; C>< ; C>H;

�� � ���CK E / / :� - / � :I / / � :� F F :� � I :� I I :F I

7%�*$����5J6 I>CI I>C; I>? I ? >H: ? >HH ? >HH

9�. ��
��� P �' ��

����
�����+
�� R GQ1R

�! %( �� ( � ( �� ! 6#+ ���B#1 �" ! � ! & =' " ' ���K / H :- I / H :- I � / H :H / / H :� I / H :� �

� �� �CK �" ! �+ & ! * + #1 ! $ %' E I :� H I :� J I :I . H :� � � :I � � :I �
$	��2�$� � ��*�� ����= ���
��# ��� �
�*���	� ���	����4
���' ��/ &2� ����������� 	8 ��� �G1�	
� �� 	*# )4

:>:; :>:;

3 	 � � � ��� � � 
 � L  �	 �� � ���  � 
 � 	 �C/ � �/ � �� � � � E

�! " #( $ ( ���
 ; & ! ; ( " '

� � � � � � � .

� ' M! � ' M!

:>B; :>:H :>N ; :>B;

�
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%����������
��� 	���� / &�� �� ��>����������������F�/ A ��������� �
��������$� 	
�/ &�)��- ���(������5$)(�
%�F���6���	���� ���� ���� ���	���	����N >CJ���? >HJ4���" � �>�
��� ���������>��0 ������� 4�%���������" � �>�

��	��� 
�� � �� � �	� ��� �	���	�� �	��� �&� � 	�� �' �
� �� 
�� � �� � ��� 	����� ��� 	� ' ��
>� � ����� ��	
��

�� ��� � � 	��	� ��� � ���� �	
>�	� �� �������	�>������� ��. ����� �����������
���� 	�����>����� 	
>�
��" � ����	� ����	���� 	��� ��� ����� ����
��� ���' ��������>�" � �������	�
��:; ; < 4�%���	�>��������
������	������� 	������>���������	���� ����� ���� ����
��� ���� ���	�4���
�
�� " � �� �F� 
���. ���� ���������������� ��� ��� 0 � " � ��� � �� ��
�� � 	���� / &� 0 � �	�� 5����0 
��� N I������64�
 ����>� � 	+� ��� 
�� ���� �
�
�� ��� ��� �� �' �� �������	
� ��� 
�� ��A ��� 
�� �	� ������	��� �	�������4� ���
�. �������� ����� ' ���� " � �� F� � ��� �	�� �����>� � ��= . ��� �	� ��	
�� 
�� ��� � ��������� � �	
���	�� 
����4�
 ������
���>����������� ��� ��� �	
�� ��� " � ���� � 	���� / &� � �� ��� 
�� ��� � ���������� � ���� ���	����	��
�
" � �����0 
���
��- �������	�4��
�
%���� ����� �
� ��' ���� ��� ������*��� � ��� ��
� / &� 	� ����� 
�� ���� �
�
��4� �� 	- ���� 
�� � 	�
�
���
��	/ �
������ �	
�
���
�� ��� ���� �����	��
�" � ��:; ; < >�����	�	
�������������
���	���	�������4�7���
���	���� �� " � �� �� �� ����� �� �' � 4� �� ����� ������� " � �� ����� " � �
�� ��F�� � 	���' ���	/ �
�� � �� �����
� ��� �
�
��	���' ��������� �	�
�����% �>�" � �>������ ��� �� >�
���	
��
�� �� ���
������� �
�/ &�
�
)� ��	���
���� ��
�����/ &����	&������������ � ��������	� ����������4�
�
1������ 0 � ' �� ���' ���� " � ���� � 	���� / &� � �� ������� � ����
�� � �' ���� ����	����� � �0 
��4������������ ����

����������� ���	���4�,��	���
��������� ��� ���
������ ���
����	�����	��
���>���	�+� ���' ��0 �" � �>�
��" � ���� 
��	
�� ��������	&����� ���" � �� �
4� ! �F��� ����������
�
���
�������� ��5�' ��. 6��
��
���
����)� ��	�$�
����>� � ��	���
�����	
��� ���� �
�
��
��� 	���� / &�
������/ &�
��������>���	
����
���' � �������
������ 	���4��
�

�  � � ���� / &� N 4I:M� 
� ��	� � ��	����� �� ���� �� �� ����� �/ &� 
�� ��� � ���� 
� 1�������
���������� 
�� %� ��	/ �� �� ����0 ����� 51�%�6� ��� � ������� 
�� ���� 
�� ���������
� 	���� ����4� ����� �������&� ��� ����� � � �� �
��� ��� �	����� �/ A ��� ��	�	� ������ " � �� ������
� �� ��� � ���� 
� 1�%�� �� ��� ������
�� �� ��0 � CJ� 
� ���
� 
�� �� ��	/ �4�  �� ����	��� ��
' �	� ���&�' ����
��������� ���ICJ�
����
�
���� ��	/ �������	�	� ����	����' ���� ��4�
������CJ>�5" � ���
���� �����	
������ ��� ��
��� R B; �' ��� A ��6��
��&������' ���
��
�����
����4�  � ���. �� � ��� 
����	��� � R N � ' ��� A ��� ����� ����� �
���
�
�4� �	�����	�>� �� ���	����
��	�	� ��������� �
�� " � ���
������ ��������
�������� ��	�
�� � R �H� ' ��� A ��>���	
��	&�

���	�' ���� ������� ���	� �����	� ���
����	�	� ����	�>��" � ����
� � ������� �D	� ���
���/ &�
��
� ������������" � �
�� ������������������� 	���� ������ 	
� � �������� ����F���L�

�
� # �
�
�� %�� ��= ���� 5# %6� ? ? N 2�  � ���� �� �� � ���/ &� 
�� �������� ���. �� *� ��	� � 
��

7	� ������	��� 1G 4�%�� �	����0 
�� 
����� �� �� �� ' �	� � 
�� �	� ������	�>� �����. �� �
�����
�
" � ����� ������ ���/ A ��� �� ���� ����� 	� � ������� 
�� " � ��" � ��� �������>� �	� �� ��� �� 
� ����� 
��
� 	���� / &4������ # �
�
�>�" � ����	� �� � ����	���
�
�����	" V ���� �������� �
��� �' � ���	
�
������ �	� ���>� ���� ��0 �� 
�� ������ " � ����	���	��� �' ��� �� ��� D	� ��� 
��� ���������
�. ����	���>� ��� �	�� � �� 
��� � ��&� �' ��� �� ������� �/ &� 
�� ��� ����� 
�� ��	�	� ����	����
� 	���� / &>� ��� � �� ���� �
� � 	� ���	� ���� �� " � �� 
��	����� ���� ���� ��	��4� �� �����
� 	���� �� � ������� �� �	� 	����D	� ��� 
����� ����� �4� ,����� ��	����>� ����� ������ �
��
�F� �����	�� # %� ? ? N � " � �>����������� �
������1�	�
>������	��� ����������' ���
�
�4����
" � ������ ���� ��� ����� ����" � ���/ &�
���������
��������	
���	�����' ���� �����������
��
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1� ��
�
��
��%��= ��������� +��� �51%�6>�������� ������ ����� ������������� �	�� ���
�
��

��� ���/ &�
�����. �%��4�

�
� $�� � ���	
��
���	�
�" � �>��9��� ��E �� �	���� 	� �
��� �� �0 
����
�� �	���
��� R N �' ��� A ���

����	� �E �� �	���
��,���	� �� ���	���� 	8 ��� ���1� ����5�E ,�16����������	����� �������

������K������������ 	�����
�������������- ' ��� �������. �� � / &�
��' ����
�% �L�

� �� ������	���� �/ &� ������	������������� �
� ��' ���� ��>������� � �����	��� � ���
��������
�����	��� 
����	�� ��	
�>� ��� �� ���� �/ &� ��� ������ 
� �	���� � �� ��
�� 
� $)91�
5��$)916�
��/ ���	�������:; ; M2�� R :H>? �' ��� A ��4����$)91�� ����	� ������� R BB>< �' ��� A ���
	� ��	�	� ����	�� � �' ���� �	��� 	� ��= . ��� �	4� 1��	��� ����� � �' ���/ &� ��� ���� �����
���� �
��� R H>? �' ��� A ��>��	" � �	���/ ���	��
��:; ; < ����
��� R ? >? �' ��� A ��4��

� ����$)91� ��
� � �� � �� F� ��� 
�� ��	�	� ����	��� 
�� � �' ���/ &� ��� ���� ����� CJ� �� �	�
����� ���+����� � �� ��	
��� ��0 � � R � :4; ; ; >; ; 4�  � ��
� / &� 
�� ��. �� 
�� F� ��� ����� �
��	�	� ����	��
��� �' ���/ &���� �������>���0 ��
������ ��
���	� �	��� �������>�� ����
�
�� ���� �� ��� ���	
�4� ,�� �*��� 
����� ��� " � �� ���	
�� ������ 
� 
0 ��� ��� � �' ���� �	��� 
� ��+��
� 	� �	���*���	������. ���
����	
�����	���4� �0 ��
���>�������
��� 	���� / &���� �' ��� �
������ R N � ' ��� A ���������	� ������	��	��� 	���� / &�
�����
���4������ � ��>�
����	�
���
�����	�������������>�
���� �
�� ���	����/ A ���
�� � ���
�������# �	���0 ���
�9��' ��� �
�� ������� 5# 9�6� ���� D� �� � ����� �/ &� 	�� �" � ���/ &� 
�� � ���� 
�� �� 	
�� 
�� �	� ������	�>�

�' D	�� �������������� �
��
��� �� �' +� ����7�' ���� ���4��

�	�����	�>��������0 �' ��
����� ���" � �����	���	�����
���� 	�������� ����� 	��	� ����� 	� �	�	
4���
0 �	������	�� " � ������ � ��4� � � ����� �	���	�� �	��>� " � �� � 	��	� ���0 ���>���	
��	&� � 	���� �� � �� ������
� ���
���� ��� �����������
��+� ���2� ������
��� 	���	/ �4��	���	/ �� 0 � � �������� ��� � � �� ��	���� 	���>� 0 �
�� ��� ��	��� 	
�
��	��= � ��4��������� ����� �������� ��� � ������� ����	��4� ��������
����	�����" � ��
��������' ���� �
�>�� � �0 
��� ��� ��� >������" � �� � ���������������� ��>������� 	������� 	
�����
��� �
� ������ ���� ���� ����������������� �� ��
�4�

�
# ���	�����
���� �' � �D	� ��>����' 0 ��0 �	�� ���� ���� 	�����" � ����������
��� F��0 �
�����	���
��������
��
	���4��� ��+�� �� �	/ � >� ������� 
��� �������
�
��4�  � ����' ���
�
����� ��� 	8 ��� �>� � P �' �� ��� �� �	��>�
� ���� ���	�� 
�� ��	
�>� ����� ����/ &� 
�� �������� ������>� � 	����� 
�� �	���/ &� �� ������ ���
�	���	�� �	����������� �����������	/ �4���� �������� ��������	��2����+��	&��' � �� �
�����	
��� �� ���

��
���� �
���� 	
���>���. � ����
������ �	� ����4��# ���	&����������� 	���K�� 	����	�/ &�
����� ���
S�	�� �	���������T>�" � ��	� �� ��� ����	
��������
��� 	
4�E �	� � ����� 	�������� 4�U�������	�������
� 	�� �D	� ��� 
�� " � �� � ��+�� �	���	���� � �� ���� �� 
����� 
������4� # ��� ���� ���� �� �	���� ��	���
��� ��� 	8 ��� �� ����� � 	��	� ��� �� � ���	� �
�4� U� ���� ��� �� ��
����4� �������	��� �� �������� " � �� �
������� ���� " � �� 
��� �� ����� ���	�� 
���� �
� 
�� �� 	���� �� 	
���� 0 � �� 
�� ����	��' ���
�
�4� 7���
���	���� �� ���� �����
�
�� �� ��� ��	��� ����� ���� ��� � 
���	� �� ���	�� �� 	8 ��� � �� ����� �����
�
���
�
�" � �
���" � ���	� �	��� �����	� ����	��
������ �
�
��4��
�
��% �>������
�" � ��	� 	� �>��
���� ���� 	���' � ��������" � �����+��� 	��	� ����� ���	� ���	��
���/ &�
�
� ���� ���	���� ���	��
������
��� ���� ��������	���
�� ���	� �
���	� ����� ��4�# ���0 �	�� ���� ��������

�	�����>� ����� � ��� �
�
�>� ����� �� �����/ &4� E ����� � 	��. �>� 
�� �*��� ���������� �� �����P 	� ��� 
��
��
� / &� 
��� 
�������� 
� �� ��	� � �� � � ����� �� �� ���� � ��/ &� 
�� ��	�� ����� �
�/ &� ��
����>�
�
� �	
��
��" � �
��
������� �
�
����� 	8 ��� ��4��
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# ���0 ����� ��>����' 0 �>�� � �
����� ���' ���
��������� �' ���� �	��4������0 ������� ���	� ������	��" � ������ �
�	- ����� ' �	��+� ��� �= � �*�� 	8 ��� �4�������� �	� �	��� � �� � �0 
��>� ��	�� ����� ��� ��������� � ��
����� � � ����
�� ��	��>� 0 � ������� � ��� ' �� �/ &4� E &� ��� �
�� ��" � �� ��� �� �����P 	� ��� 
��
�	� ������	��4� ��� �>� ���	
��������
� ' ���� �	�����
� � ���� ���	���� 	8 ��� �	������	� ���
�� ����
�	� ����	�����	���� ���� �
��	� ������	��	���+���>�	����� � 	��. �>�	&�0 �	� �
�
��" � ���� � 	���� / &�
� �� ����. ��� ����	�� ���������P 	� ��4��
�
U� 	��� ���� " � �>� 
��	��� 
�� � �� � �	� ��� �	���	�� �	��� �&� � 	�� �' �
� �� � �� �� � 	���	/ �� ��� ' ��. �>�
�� 	��/ �>�	� �������������	�>�� �����
� / &�
����. ��� ����� ��������� ��>������ �����	���	����� �
�
��' ���� �����	�	+� ���
���	� ������	���
�����������4��� E ���������� �>�	&��
�����������	� �	��� �
�
)� ��	� 	� �	� ����	�� 
�� �	� ������	��� ��� �	���*����� �� ��� �� ���/ &� 
�� ������� ��� ���
�
��� ��
� �0 
���� �' ���� �	��4��
�
��������. ��
��� �����	��� 	���� / &�
�� ���������	��
������� �����	���	����� 	
����������
��:; ; M>�
	
�����
�� ��' ���� ���	�� �	
�� �
���>��� �	� ������	����������
�4� � # ��>�	����� � 	��. �>����� 	��
������������ �	���� ��������	" V ���
�
�4� ��� ���� ���+���� ���
�� �0 
�����' ���� ���	���+��5:J�
�%7�>�
�	" � �	�>� 	�� ����
�� Q	�
�� � ���������� I; J6>� �� � 	� ���&� � ��������� 
�� � �0 
��>� �������	���
��	�	� ����	����	��
�" � ���� ����
���= � ��>�� ���������	��
����	
����0 �N ; J>����� � ����������
��	�	� ����	����' ���� ���
���	�
������$)91���� �
��	����
���� ��	/ �>� �	����� �����������= �����>�
�&����� 	��
����4�
�
%��� �����
>������� � ��/ &�� ��������� 	/ &�
�������S���/ ���	�T�
�� �0 
��>�� ���F�>��. ������
�� ��� � ���>� ���� �� ���	���� ���&� ��� ���� ��� ��� ��� 	��= � ��4�  �0 �� 
���>� ���' 0 �� ���� � ��� �
� �0 
�������� � ��� 5���� ���� �	����� �/ A ��� ��	�	� ������ �	� �� ��� �� F� ��	� 	� �������� ��	��	����. ��
��F� ���
��������	�	� ����	����' ���� ��6>����� 	����� ���� �	
���	���>�����	�>�����	
���	��	- ����
��
�������� ������>� ��	�� � ���� ���	�� 
�� ��	
�� �� �
����	�� 
��� � ������ 
�� �	�� ���� 4� � �. �����
��	
��� ���� ����" � ���&2�������� 	��
���
�" � ��� ���
����	����
����� � �����������	� ����	��
���
���� �
�
���
����������� ������� �
�
��� �������>��������	���� ����	��� �� ���
����� � ����
���	+� ���4���
- ������� � �
����������
��� 	���� / &�� ���� ����� �� ' ��
��	������
4��
�
�	���>� �
�*��� � 	��
����� " � �� :; ; M� ���� � � �� �	� 
�� �F� ����>� ��	�� �	���	� " � �	�� �. ���	4� 7���
���	���� ��
���� �����/ &�
������ �
�
���� 	8 ��� �4�# ���� ������	���	&����� ������
��� 	
4������������
����� 0 � �� ������ �� � ����� 
�� � 	���	/ �4� ,����� 0 � 	�� ���� ��� " � �� � ��+�� �' ��� �� �� ����� ���
��� ��� 	8 ��� ��
����������� �����
�� � ����4� 7������	���� ���
�������� ����
��" � ����� 	
���	
��� �
��	��
�	� ������������+�>�����. ��
��� P �' ���
��� ��� ' ���5	&�	��������������� ���>������� ������
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