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Resultado do PIB Brasil no 1° trimestre ficou abaixo do esperado e as
expectativas para 2013 estao sendo revistas

No ultimo dia 29 de maio/13 o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) divulgou o
resultado do PIB Brasil revelando que nos primeiros trés meses de 2013 em relagao ao ultimo
trimestre de 2012 a economia nacional cresceu 0,6%, na série com ajuste sazonal. O mercado e
0 préprio governo esperavam um crescimento de 0,9%. Na realidade, as estimativas indicavam
um intervalo de alta de 0,6% (mais pessimistas) até 0,9% (mais otimistas). Portanto, prevaleceu
0 resultado mais pessimista, revelando que a economia estd caminhando em velocidade mais
lenta do que a desejada e estd mais fraca do que os analistas e até mesmo o governo
imaginavam. A economia repetiu 0 mesmo resultado do 4° trimestre de 2012 (em relagdo ao 3°
trimestre de 2012, na série com ajuste sazonal) indicando que efetivamente ela esta caminhando
a passos mais lentos do que o esperado, apds uma série de estimulos adotados.

Ainda considerando os resultados do 1° trimestre de 2013, em relagdo ao ultimo trimestre de
2012 (na série com ajuste sazonal), os destaques positivos foram o resultado da Agropecuaria,
que cresceu 9,7% e a Formagéo Bruta de Capital Fixo (FBCF - investimento), que registrou
expanséo de 4,6%. Particularmente o resultado do investimento foi influenciado pela alta na
producdo de bens voltados para investimentos como caminhdes, dnibus, veiculos automotores e
material elétrico. Deve-se lembrar que no ano passado ele caiu 4%, contribuindo para a menor
expansao do crescimento do Pais.

Ja o destaque negativo foi o resultado do segmento industrial, que continuou demonstrando
fraqueza e caiu 0,3%, revelando sua dificuldade de crescer. A indUstria emitiu mais um sinal de
cautela, indicando que n&o estd conseguindo recuperar o ritmo. O setor de servigos, que estava
contribuindo para estimular a expansdo econdmica, cresceu modesto 0,5%. O consumo das
familias também enfraqueceu e demonstrou expanséo de 0,1%. Um dos fatores que explica a
desaceleracdo do consumo é a inflagdo alta que corr6i a massa salarial real e, portanto,
influencia diretamente a capacidade de compra das familias. A alta mais modesta do crédito
também contribuiu para 0 menor ritmo deste consumo.

O resultado do PIB nos primeiros meses de 2013 apresentou uma reversao no cenario
econdmico. Em 2012 o consumo estava em alta e o investimento em queda. O cenario se
reverteu e agora o investimento apresentou crescimento mediante um consumo baixo. O Brasil,
que possui o sétimo maior PIB do mundo, efetivamente necessita do fortalecimento do
investimento, para dar sustentabilidade ao seu crescimento, ou seja, ele precisa ampliar a sua
capacidade de oferta de produtos.

Com o desempenho da economia nos primeiros trés meses do ano as expectativas para o
crescimento em 2013 estdo sendo revistas pelos analistas e algumas estimativas ja sinalizam
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alta entre 2,5% e 2,7%, mas com viés de baixa. Ou seja, essas estimativas ainda podem ser
revistas para nimeros ainda menores. No inicio do ano a perspectiva era bem mais otimista
(3,5%).

No 1° trimestre de 2013 em relagao a igual trimestre de 2012 o crescimento do PIB nacional foi
de 1,9% e no acumulado dos Ultimos quatro trimestres, em relacdo aos quatro trimestres
imediatamente anteriores, a alta foi de 1,2%.

Contas Nacionais Trimestrais - 12 Trimestre / 2013

Agropecuaria

Industria

-

Servigcos

Valor adicionado a pregos basicos

PIB a pregos de mercado

Despesas de consumo das familias

Despesas de consumo da administragao publica

Formacao bruta de capital fixo

O cenario interno ainda exibe desafios: a inflagdo apesar de estar em queda segue elevada e
caindo abaixo do esperado, a industria ndo consegue reagir, 0S juros estdo em expansao e
deve-se considerar também a recente elevagdo do dolar. Por isso, conforme destacado
anteriormente, depois da divulgacéo do fraco resultado da economia no primeiro trimestre teve
inicio uma série de revisdes no crescimento do PIB para o fechamento do ano 2013. A pesquisa
Focus, realizada semanalmente pelo Banco Central, estimou, na primeira pesquisa ap6s a
divulgacéo dos dados do PIB do 1° trimestre de 2013, que o Pais apresentara expanséo de
2,77%. Esse numero, caso confirmado, sera 1,87 ponto percentual superior ao pifio crescimento
de 2012 (0,9%), mas ainda n&o sera um resultado brilhante.
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Por outro lado, deve-se considerar também que o cenario internacional ainda é adverso. A China
estd crescendo menos do que se esperava, a recessao continua na Europa e nos Estados
Unidos os sinais ainda ndo apontam um caminho unico de expansdo. A Organizagdo para a
Cooperagéo e Desenvolvimento Econémico (OCDE) revisou para baixo, na Ultima semana de
maio, o crescimento da economia mundial. As estimativas da entidade agora apontam avango de
3,1% para o mundo. Para o Brasil a organizacéo espera crescimento de 2,9% em 2013.

Construgao Civil

Particularmente o PIB da Construgdo Civil no Pais, de acordo com os dados divulgados pelo
IBGE, apresentou queda de 0,1% nos primeiros trés meses de 2013 em relagdo ao ultimo
trimestre de 2012, na série com ajuste sazonal. Mas sempre é bom lembrar que o resultado do
PIB trimestral do setor € baseado na producao da indUstria de materiais de construgéo. Ele ndo
reflete o valor adicionado pela producdo das empresas construtoras, que continuam crescendo,
apesar do ritmo menor do que o0 ano passado. Certamente quando o IBGE incorporar os dados
dessas empresas esse numero sofrera modificacdo. Mas isso ndo significa que o setor esta
passando ileso pelo menor crescimento da economia brasileira. Além disso, sempre é bom
destacar que o segmento também sofre com a baixa produtividade de sua mao de obra.

Contas Nacionais Trimestrais - 12 Trimestre / 2013

Construcgao Civil mm 0,3

-‘L Taxa trimestre contra trimestre imediamente anterior - Com ajuste sazonal (%)
Variagdo em volume emrelagdo ao mesmo trimestre do ano anterior (%)

Taxa acumulada nos ultimos quatro trimestres - variagdo em volume em relagdo aos quatro trimestres imediatamente anteriores (%)

T
Fonte: Contas Nacionais Trimestrais - IBGE
Elaboragdo: Banco de Dados-CBIC

Dados do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados, divulgados pelo Ministério do
Trabalho e Emprego (MTE) demonstram que a Constru¢do continua gerando postos de trabalho
com carteira assinada, portanto, segue aumentando a sua producdo. De janeiro a margo/13
foram registrados 68.766 novos postos de trabalho no setor (na série sem ajustes). Apesar de
positivo, 0 numero & inferior ao observado em igual periodo de 2012, quando foram
contabilizadas 105.945 novas vagas formais no setor em todo o Pais (também na série sem
ajustes). Em margo/13, de acordo com o Caged/MTE a Construgao Civil possuia mais de 3,2
milhdes de trabalhadores com carteira assinada em todo o Pais, resultado 3,26% superior ao
observado em margo/12 (3,1 milhdes). Portanto, esses niumeros demonstram claramente que o
segmento néo esta estagnado, mas sinalizam que o ritmo de crescimento esta inferior ao ano
passado. Mesmo com esse ritmo, a Fundagao Getulio Vargas (FGV) mantém a perspectiva de
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crescimento de 3% para o setor, em nivel nacional. Caso confirmado, mesmo com crescimento
em ritmo menor, a expansdo da Construgdo em 2013 devera ser superior a da economia. Mas
para isso acontecer, as obras dos segmentos de infraestrutura, habitagao popular e dos eventos
esportivos internacionais precisam acelerar.

Deve-se lembrar que o menor ritmo de atividades da Constru¢cdo ndo é positivo para o
investimento nacional. Para solidificar o seu desenvolvimento o Pais necessariamente precisa
melhorar a sua infraestrutura basica, o que significa utilizar a Constru¢do. No ranking elaborado
pelo Férum Econdmico Mundial (WEF, na sigla em inglés) com 144 paises, a qualidade de nossa
infraestrutura  estd em 107° lugar demonstrando claramente que o Pais precisa,
necessariamente, destravar o gargalo existente em sua infraestrutura basica.

Aumentar efetivamente o investimento no Brasil € a melhor alternativa para dar sustentabilidade
ao desenvolvimento. Além disso, a expansdo do investimento certamente agrega muita
qualidade ao resultado do PIB, pois fortalece a economia para atender a demanda de produtos e
servigos. A Construcao Civil é responsavel por 43,8% do investimento nacional, medido pela
Formagéo Bruta de Capital Fixo.
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Elaboragdo: Banco de Dados - CBIC

Dados da Sondagem da Industria da Construgéo, realizada mensalmente pela Confederagéo
Nacional da Industria (CNI) em parceria com a Camara Brasileira da Industria da Construcéo
(CBIC) demonstraram que o nivel de atividade no setor apresentou-se abaixo do normal para o
més de marco. O indicador de nivel de atividade efetivo em relagao ao usual situou-se em 45,2
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pontos neste més, abaixo, portanto, da linha diviséria de 50 pontos (o indicador varia no
intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 pontos indicam atividade acima do usual).

Num momento em que o Pais apresenta dificuldade para acelerar o passo do seu crescimento,
a Construgdo Civil assume um papel de destaque, pois ela € capaz de responder as
necessidades de geragdo de renda e emprego, além de estimular vérias atividades, em fungdo
da sua extensa cadeia produtiva. O setor é um forte elo para estimular os investimentos tao
necessarios a expansao econémica. Portanto, 0 avango de suas atividades se constitui em uma
necessidade basica para o Pais.
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