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INDICE DE CONFIANCA DO EMPRESARIO
ICEICON-MG DA INDUSTRIA DA CONSTRUCAO DE MINAS GERAIS

EXPECTATIVAS DOS EMPRESARIOS DA CONSTRUCAO MELHORAM NO

PRIMEIRO MES DO ANO

O indice de Confianga do Empresario da Industria da Construcdo de
Minas Gerais (ICEICON-MG) cresceu 3,9 pontos, frente a
dezembro, registrando 47,4 pontos em janeiro. Apesar de continuar
abaixo dos 50,0 pontos, sinalizando falta de confianga, o indice foi
19,3 pontos superior ao apurado em janeiro de 2016 (28,1 pontos),
indicando que a falta de confianga dos empreséarios do setor foi
amenizada ao longo do ultimo ano. O resultado do primeiro més de
2017 foi o melhor observado nos ultimos quatro meses e também o
melhor para o més de janeiro dos ultimos trés anos. O ICEICON de
Minas Gerais ficou pouco abaixo do nacional, que registrou 48,2
pontos no més.

A elevagdo no indice de confianca deveu-se a melhora nas
perspectivas dos empresarios. Em janeiro deste ano, o indicador de
expectativas, um dos componentes do ICEICON, aumentou 5,9
pontos na margem e ultrapassou a linha dos 50,0 pontos, passando
a apontar empresarios confiantes. Na comparagéo com janeiro de
2016, o indice cresceu 21,5 pontos.

O indicador de condi¢bes atuais de negdcio, por sua vez, continuou
apontando condigdes atuais desfavoraveis, com 35,3 pontos. Vale
ressaltar, contudo, que o indice de janeiro de 2017 foi 15,0 pontos
superior ao registrado no mesmo més do ano passado (20,3
pontos).

Indicadores variam de 0 a 100. Valores acima de 50 pontos indicam empresarios confiantes.
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ICEICON-MG DA INDUSIAIA DA CONSTRUCA® i MINAS GERATS
CONDICOES ATUAIS DE NEGOCIO . EXPECTATIVAS

Os empresarios da Industria da Construgdo permanecem
descontentes com as condigdes atuais de negdcio, como aponta
0 indicador de janeiro (35,3 pontos), sendo essa insatisfagdo
distribuida entre os trés componentes do indice. Apesar de
continuarem abaixo da linha dos 50,0 pontos, que separa a
insatisfacdo da satisfagdo, os indicadores de percepcdo 52,7 m
referentes as condigdes de negdcio melhoraram em janeiro de 50 176
2017, frente a0 mesmo més de 2016. No tocante a percepgéo q] 3 37,5 ’

79
sobre as condigdes da economia brasileira, a alta observada foi 334 32,7 32,0
de significativos 19,3 pontos, nessa base de comparagdo. Em 374 35,2@
relagdo a economia mineira e as condicdes da empresa, 0s 284 728 ”»

incrementos também foram expressivos: 16,5 e 13,6 pontos, ; ' 20,3 181
respectivamente. ’

——Condigdes de negdcio Expectativas

O indicador de expectativas para os proximos seis meses jan/15 mai/15 set/15 jan/16 mai/16 set/16 jan/17
registrou aumento de 5,9 pontos na passagem de dezembro
(47,6 pontos) para janeiro (53,5 pontos). Com o acréscimo, 0
indice voltou a apontar empresarios otimistas, apos dois meses
sinalizando falta de confianga. Tanto as expectativas dos
empresarios referentes a economia do Brasil quanto em relagao
as condi¢bes de negdcio da empresa ficaram acima da linha
diviséria dos 50,0 pontos, com 50,3 e 57,0 pontos, Condicdes Atuais de Negécio1 Expectativas2
respectivamente. No tocante a economia do estado (45,5
pontos), houve manutencdo do pessimismo dos empresarios da Geral  Brasil Estado Empresa Geral  Brasii Estado Empresa
Construcéo. Vale destacar, no entanto, a melhora expressiva dos =
indicadores de expectativas em janeiro deste ano, na |Jan-16 | 203 14,8 15,1 234 32,0 26,3 21,7 34,0
comparagdo com igual més de 2016. Os indices referentes a | dez-16 | 352 34,3 32,6 36,1 47,6 44,3 40,1 90,2
economia brasileira e do estado cresceram 24,0 e 17,8 pontos, | jan-17 | 35,3 34,1 31,6 37,0 53,5 50,3 45,5 57,0
respectivamente, enquanto as expectativas em relagdo ao

desempenho da empresa aumentaram 23,0 pontos.

Indicadores variam de 0 a 100. Valores acima de 50 pontos indicam condi¢des atuais favoraveis ou expectativas positivas.

Nota: 1 — Em comparagao aos Ultimos seis meses. 2 — Para 0s proximos seis meses. AS]“dUSCO“-MG 80
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ICEICON-MG S U i e
NIVEL DE ATIVIDADE . MINAS GERAIS E BRASIL
ATIVIDADE DO SETOR DA CONSTRUCAO RECUA NO ULTIMO MES DE 2016

Em dezembro, os indicadores do nivel de atividade da Industria Nivel de atividade
da Construgédo, tanto de Minas Gerais quanto do Brasil,
continuaram registrando recuo na produgéo, com 33,2 e 37,9
pontos, respectivamente. Desde novembro de 2012, os indices
permanecem abaixo da linha divisoria dos 50,0 pontos, que
separa a queda do crescimento.

_

39,3 379

Contudo, no decorrer de 2016 os indicadores mostraram 369
desaceleracdo no ritmo de redugdo da atividade, acumulando 33.2
aumentos de 4,4 pontos no estado e de 4,6 pontos no pais. Essa
melhora dos indices, apesar de positiva, ainda € insuficiente para
reverter os resultados negativos do setor. novi16 M dez/16

Minas Gerais Brasil

Indicadores variam de 0 a 100. Valores acima de 50 pontos indicam crescimento. Sistema
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Sondagem da Industria da Construcido de Minas Gerais I:&

NIVEL DE ATIVIDADE

O indicador de atividade da IndUstria da Construgdo registrou 33,2
pontos em dezembro, mostrando que o setor segue em queda. O indice
recuou 3,7 pontos na comparagdo com novembro, € continuou abaixo
da linha divisdria dos 50,0 pontos, que separa retragcdo de incremento
de atividades. Apesar de apontar decréscimo no més, o indicador
acumulou alta de 4,4 pontos ao longo de 2016, sinalizando que o recuo
na producdo do setor vem perdendo intensidade.

Pequenas «<<--- Médias ===-- Grandes

50

33’3 LTI ;} \\\ ’/ \N\\ ”as'\? 34,4

Na analise segmentada, os indices das empresas de todos os portes 2263,2-’-'-7"" 28,6
assinalaram queda na atividade em dezembro. ’

dez/15 abr/16 ago/16 dez/16

=
50

40,9

32,7 31,8 315 m
; 288 30,8

dez/14 abr/15 ago/15 dez/15 abr/16 ago/16 dez/16

Indicadores variam de 0 a 100. Valores acima de 50 pontos indicam crescimento. Sistema
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Sondagem da Industria da Construcdo de Minas Gerais @

ATIVIDADE EM RELACAO AO USUAL

B . ) Pequenas «++--* Médias ===--- Grandes
Em dezembro, as empresas do setor da Construgéo registraram nivel
de atividade inferior ao usual para 0 més, como aponta o indicador de
22,6 pontos. O indice recuou 2,5 pontos, na comparagdo com novembro
(25,1 pontos), e permaneceu distante da linha divisoria dos 50,0 pontos.
Na analise segmentada, as empresas de todos os portes estdo com a 28,6
atividade abaixo do que seria usual para dezembro. B4, 7 N eesnegatt S 2 238
247 TSR NN AT T T et P |
20,8 -
dez/15 abr/16 ago/16 dez/16
34,3
251
245 247 213 245 m
18,1
dez/14 abr/15 ago/15 dez/15 abr/16 ago/16 dez/16

Indicadores variam de 0 a 100. Valores acima de 50 pontos indicam atividade acima do usual para 0 més pesquisado. Sistema
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(J
Sondagem da Industria da Construcdo de Minas Gerais A®L

EMPREGO

O indicador de emprego recuou 4,2 pontos na passagem de novembro Pequenas -« Medias  ====- Grandes
para dezembro, registrando 31,6 pontos. O indice continuou apontando
retracdo na forga de trabalho das empresas do setor, em linha com o
fraco nivel de atividade. Ainda que continue mostrando queda no nivel

de emprego desde julho de 2014, o indicador acumulou alta de 3,8 | et e '

pontos em 2016, sinalizando, mesmo que modestamente, 375 ... gt 2T TR SO S, 32,1

desaceleracdo no ritmo de queda do emprego no setor da Construcao. 281 e ="t 32,1
25,0 31,3

As empresas de todos os portes apresentaram retracdo no nivel de
emprego em dezembro.

dez/15 abr/16 ago/16 dez/16

34,4
32,0 30,7 31,2
27,8

dez/14 abr/15 ago/15 dez/15 abr/16 ago/16 dez/16

Indicadores variam de 0 a 100. Valores acima de 50 pontos indicam crescimento.
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Sondagem da Industria da Construcido de Minas Gerais

EXPECTATIVAS . NIVEL DE ATIVIDADE

O indice de expectativas em relagdo a atividade da Industria da

Pequenas -++--: Médias ====- Grandes  Gonstrucdo nos proximos seis meses registrou 48,5 pontos em
janeiro deste ano. Apesar de continuar abaixo da linha dos 50,0
[ 53,6 pontos, sinalizando perspectivas negativas dos empresarios do
............. 925 getor, o indice aumentou 7,4 pontos na margem e foi 17,1 pontos
"--.,,,;,,.;-_'_'___“___-___' ...2="7 453 superior ao apurado em janeiro de 2016. Ressalta-se que janeiro/17
Tt registrou o melhor resultado desde agosto/14 (49,0 pontos).
Na analise segmentada, destaca-se o indicador das médias
empresas que, apos revelar expectativas negativas desde novembro
jan/16 mai/16 set/16 jan17 de 2014, superou a linha dos 50,0 pontos no primeiro més de 2017.
42,6 411
378 36,1
30,9 31,6 31,4
jan/15 mai/15 set/15 jan/16 mai/16 set/16

Indicadores variam de 0 a 100. Valores acima de 50 pontos indicam expectativas positivas.
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Sondagem da Industria da Construcido de Minas Gerais

i

EXPECTATIVAS . NOVOS EMPREENDIMENTOS E SERVICOS

Pequenas «=««-- Médias ====- Grandes
51,3
---------------------- .50,0
SO PN g <}
jan/16 mai/ 16 set/16 jan/17

-
50

v 385
28.6 28,8

jan/15 mai/15 set/15

Indicadores variam de 0 a 100. Valores acima de 50 pontos indicam expectativas positivas.

34,2

jan/16

Os empresarios da Construgdo continuam com expectativas
negativas em relagdo a novos empreendimentos e servigos para 0s
proximos seis meses, conforme o indicador de 46,8 pontos em
janeiro de 2017. O indice, contudo, aumentou 4,3 pontos, na
margem, e 12,6 pontos, frente a janeiro de 2016, 0 que mostra que
0s empresarios do setor estdo menos pessimistas. O resultado do
primeiro més do ano foi 0 melhor apresentado desde julho/14.

Na analise segmentada, os empresarios das construtoras de grande
porte mostraram expectativa de recuo nos novos negacios, com 43,8
pontos. As expectativas dos pequenos empresarios foram neutras,
enquanto as perspectivas dos gestores das médias empresas foram
positivas, com indice de 51,3 pontos.

42,5 46,8

33,7

mai/16 set/16
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Sondagem da Industria da Construcdo de Minas Gerais

T

EXPECTATIVAS . COMPRAS DE INSUMOS E MATERIAS-PRIMAS

Pequenas <-««-- Médias ===-- Grandes
50,0
.................. ) 50,0
'.._“.-.“_'-_-\ e b PO .0‘—"”&’ 42,2
jan/16 mai/16 set/16 jan7

29,9 30,5

jan/15 mai/15 set/15

Indicadores variam de 0 a 100. Valores acima de 50 pontos indicam expectativas positivas.

jan/16

O indicador de compras de insumos e matérias-primas, apesar de
continuar abaixo da linha diviséria, cresceu 5,4 pontos em
janeiro/17, encerrando 0 més em 45,5 pontos. Foi o resultado mais
satisfatorio apresentado desde agosto/14. Este incremento estd em
linha com as melhores expectativas de novos empreendimentos. Em
relacdo a janeiro/16 o indicador apresentou incremento de 14,7
pontos.

Na analise segmentada, as expectativas dos grandes empresarios
tornaram-se menos negativas em janeiro. As perspectivas dos
pequenos e meédios empresarios, que eram pessimistas em
dezembro, tornaram-se neutras.

3I82IIIIIIIIIIIIIII3I61I I41,5II40,1

30,8

mai/ 16 set/16
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Sondagem da Industria da Construcdo de Minas Gerais

EXPECTATIVAS . EMPREGO

Pequenas «««--- Médias =----- Grandes
58,3
51,3
....... ,\ : ey X
Pt T . ,,/ \\\~--_",¢’
jan/16 mai/16 set/16 jan17

O indicador de emprego registrou forte incremento em janeiro de
2017, fechando o més em 49,0 pontos (alta de 7,9 pontos em
relagdo ao més anterior) e ficando bem préximo da linha diviséria de
50,0 pontos. Foi o melhor resultado para este indicador desde
agosto/14, quando alcangou 49,5 pontos. O nimero mais expressivo
para este més pode estar relacionado ao incremento nas
expectativas de novos empreendimentos. Paralelamente, o
indicador aumentou 16,8 pontos frente a janeiro de 2016 (32,2
pontos), sinalizando moderagéo no ritmo de queda no emprego.

Vale ressaltar que os indices das pequenas e médias empresas
passaram a apontar expectativas positivas dos empresarios do setor.

27.9 30,0

jan/15 mai/15 set/15

Indicadores variam de 0 a 100. Valores acima de 50 pontos indicam expectativas positivas.

jan/16

32,2 33,3

mai/16 set/16
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Sondagem da Industria da Construcido de Minas Gerais

EXPECTATIVAS . INVESTIMENTOS

Em janeiro de 2017, o indicador de expectativas de investimentos

Pequenas +«+--- Medias ----- Grandes  registrou 27,7 pontos, aumentando 1,2 ponto em relagéo a dezembro
(26,5 pontos). Apesar do indice permanece inferior a média histérica,
de 30,8 pontos, e estar alinhado com o baixo dinamismo atual da
BN e atividade da Industria da Construcdo, foi o melhor resultado dos
207% " e ANt et ---=. 297 {ltimos sete meses.
AN & \\\ PR AT 214
o S edeed ST N 208 A baixa intengdo de investir dos empresarios do setor foi
us-” disseminada entre as pequenas, médias e grandes empresas.
0,0
jan/16 mai/16 set/16 jan/17
37,0
274
26,1 25,1 26,5
21,4 189 '
0,0
jan/15 mai/15 set/15 jan/16 mai/16 set/16 jan17

Indicadores variam de 0 a 100. Quanto maior o valor, maior € a intencdo de investir.
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Sondagem da Industria da Construcdo de Minas Gerais

INDICADORES FINANCEIROS . MARGEM DE LUCRO . SITUACAO FINANCEIRA

Os indicadores que avaliam a satisfagdo dos construtores com a
margem de lucro operacional e com a situagdo financeira das
empresas ficaram relativamente estaveis no ultimo trimestre de
2016, em relagdo ao trimestre anterior, com 29,7 e 33,8 pontos,
respectivamente. Os numeros apontaram o descontentamento dos
empresarios da Construcdo, ao permanecerem abaixo dos 50,0
pontos.

Os maiores problemas enfrentados pela industria da Construcao,
tais como demanda interna insuficiente, elevada carga tributaria,
inadimpléncia dos clientes e taxas de juros elevadas, diminuem a
lucratividade e comprometem o resultado financeiro das empresas,
0 que explica em grande parte a insatisfagdo dos gestores.

Na anélise segmentada, o descontentamento dos empresarios com
a margem de lucro operacional e com a situacdo financeira foi
disseminado entre todos os portes de empresas, que continuaram
exibindo indicadores bem abaixo da linha diviséria dos 50,0 pontos.
As pequenas e as grandes construtoras registraram queda nos
indices, enquanto as médias empresas apresentaram melhora nos
resultados, na passagem do terceiro para o quarto trimestre.

Indicadores variam de 0 a 100. Valores acima de 50 pontos indicam satisfagao.

Margem de lucro

32,5

298 30,0
251252 - 268298 28 25,0
21,4 ’
18,3
Margem Pequenas Médias Grandes
de lucro

B [Trim/16 ®|[Tim/16 = lTim/16 = [VTrim/16

a7
385 39,3

30,630,2 304 2892 131,7

25,0 217

Situacdo Pequenas Médias Grandes
financeira

B |Tim/6 ®=[Trim/16 = ITrim/16 ™ IVTrim/16

Sistema
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Sondagem da Industria da Construcdo de Minas Gerais

INDICADORES FINANCEIROS . ACESSO AO CREDITO

O indicador que mede as condi¢des de acesso ao crédito das empresas
manteve-se praticamente estavel no quarto trimestre, frente ao trimestre
anterior, registrando 27,7 pontos. O indice, que apresenta relativa estabilidade ha
trés trimestres consecutivos, continua demonstrando o descontentamento dos
empresarios da Construgdo, ao permanecer abaixo dos 50,0 pontos. Ele se
encontra bem abaixo da sua média histérica, de 43,7 pontos.

A insatisfagdo dos gestores estd alinhada com as principais dificuldades
enfrentadas pelas empresas do setor, como falta de capital de giro e taxas de
juros elevadas.

Na analise segmentada, os empresarios de todos os portes de empresas
avaliados encontram-se insatisfeitos com as condi¢es obtidas no mercado de

crédito.
41,7-
3,3 o8 33,3 o
30,0 ’ '
%9 215 215 20,7 281 28,6
232 282 999
194 ’
Acesso Pequenas Médias Grandes
ao crédito
W (Trim/16 ™ |[Trim/16 Trim/16 IVTrim/16
Indicadores variam de 0 a 100. Valores acima de 50 pontos indicam satisfagao. . istem
A\ Sindusconne | 6D 7:5’%’9’6




Sondagem da Industria da Construcido de Minas Gerais

PROBLEMAS ENFRENTADOS PELA INDUSTRIA DA CONSTRUGCAO

Demanda interna insuficiente |
Elevada carga tributaria |

Falta de capital de giro |
Inadimpléncia dos clientes |

Taxa de juros elevadas |
Burocracia excessiva |

Outros |

Inseguranga juridica |

Falta de financiamento de longo prazo |
Falta/alto custo da matéria-prima |
Condigdes climaticas |

Competicdo desleal (informalidade,.?.

Licenciamento ambiental |

Falta/alto custo de energia |

Falta/alto custo da mao de obra nédo qualificada |
Falta/alto custo de trabalhador qualificado |
Disponibilidade de terrenos |

Falta/alto custo de equipamentos de apoio |
Dificuldades na logistica de tra nsporte.._

21%

18%
18%
0
o
16%
1%

0
W

1%
4%
o

9%
5%
2%

0
5
2%
0%
2%
2%

20%

41%

39%

0
%gb %

34%
36%

[V Trim/16
Il Trim/16

No ultimo trimestre de 2016, a demanda interna
insuficiente foi citada como o maior entrave
enfrentado pelas empresas do setor da Construgéo.
O problema foi assinalado por 52% dos entrevistados
pelo segundo trimestre consecutivo.

A elevada carga tributaria permaneceu em segundo
lugar no rol de dificuldades enfrentadas pelas
empresas, com 41% das citacoes.

A falta de capital de giro migrou do quinto para o
terceiro lugar na lista, com 32% das respostas no
quarto trimestre e, no sentido contrario, as taxas de
juros elevadas cairam da terceira para a quinta
posigédo, com 21% das citagoes.

A inadimpléncia dos clientes continuou na quarta
posicéo dos entraves citados pelos empresarios, com
27% das respostas.
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ICEICON-MG Sondagem da Industria da Construcao

INDICE DE CONFIANCA DO EMPRESARIO 0 0
DA INDUSTRIA DA CONSTRUCAO DE MINAS GERAIS de Mmas Gerals

ASSESSORIA ECONOMICA DO SISTEMA FIEMG

Periodo de Coleta das Informacdes: de 1 a 13 de janeiro de 2017.

Amostra: 44 empresas.

O indice de Confianca do Empresario da Indistria da Construgdo de Minas Gerais (ICEICON — MG) e a Sondagem da Industria da Construgéo de Minas Gerais séo elaborados pela
Assessoria Econdmica da Federagéo das Industrias do Estado de Minas Gerais (FIEMG) em conjunto com a Confederagao Nacional da Industria (CNI) e em parceria com o Sindicato da
Industria da Construgdo Civil no Estado de Minas Gerais (Sinduscon-MG).

As informacdes solicitadas sdo de natureza qualitativa e resultam do levantamento direto realizado com base em questionario préprio. A amostra considera os portes das empresas.

ICEICON-MG - Os indicadores variam no intervalo de 0 a 100, valores acima de 50 pontos indicam empresarios otimistas e/ou confiantes e valores abaixo de 50 pontos indicam
empresarios pessimistas.

Sondagem — Os indicadores variam no intervalo de 0 a 100, valores acima de 50 pontos indicam crescimento e valores abaixo de 50 pontos indicam queda. No caso da Intencéo de
Investimento ndo ha linha diviséria de 50 pontos, quanto maior o indicador maior sera a intengdo de investir das empresas.

COORDENACAO: ASSESSORIA ECONOMICA DA FEDERACAO DAS INDUSTRIAS DO ESTADO DE MINAS GERAIS — FIEMG
Av. do Contorno, 4.456 - 8° andar - Funcionarios - Belo Horizonte - MG - CEP: 30.110-916
TEL.: (31) 3263-4388/FAX: 3284-5119 - e-mail: gec@fiemg.com.br

Home page: www.fiemg.com.br

ASSESSORIA DE COMUNICAGAO INSTITUCIONAL SISTEMA FIEMG
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